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SECTION B. — MEMOIRES
SECTION B.—PLEADINGS

1. MEMOIRE SQUMIS PAR
LE GOUVERNEMENT DE LA REPUBLIQUE FRANCAISE

Le Gouvernement de la République francaise a soumis 2 la
Cour internationale de Justice, par une requéte introductive d’in-
stance en date du 6 juillet 1955, un différend avec le Gouvernement
du Royaume de Norvége, au sujet du paiement de certains emprunts
nervégiens.

EXPosE DES FAITS

Le Gouvernement norvégien a procédé en 1896, 1900, 1G02,
1603, 1904, 1905 A I'émission de divers emprunts sur le marché
frangais et sur d’autres marchés étrangers L

La Banque hypothécaire du Royaume de Norvége, établisse-
ment créé par le Gouvernement norvégien et dont tout le capital
appartient 4 I'Efat, a procédé de 1885 a 1898, en 1900, en 1902,
en 1go3, en 1907 et en 1gog a I'émission de divers emprunts sur les
marchés étrangers *, D’apres une déclaration du Gouvernement nor-
végien, produite devant un tribunal frangais, la Banque hypothé-
caire. du Royaume de Norvége est un organisme d'Etat dont
PFadministration est soumise aux autorités de 'Etat. (Tribunal civil
de la Seine, 16 juin 1955, voir annexe 11.)

La Banque norvégienne des propriétés agricoles et habitations
ouvrieres, établissement créé par le Gouvernement norvégien et
dont tout le capital appartient a I'Etat, a procédé en 1904 a I'émis-
sion d'un emprunt sur le marché frangais et d’autres marchés
étrangers.
1° Emprunt 3% 1896 du Rovaume de Novvége

En 18g6, le Gouvernement norvégien, voulant se procurer les
moyens de continuer la construction de chemins de fer, a concédé &
Ia Christiania Handelsbank, 3 Christiania, & la Stockholms Enskilda
Bank, a4 Stockholm, ainsi qu’'au Crédit Lyonnais et a la Banque de
Paris et des Pays-Bas, a Paris, un emprunt de 25.444.232,80
couronnes (monnaie d’or) ou 35.360.000 francs ou livres sterling
1.403.174 1zs., productif d'intéréts au faux de 3% Van.

Cet emprunt a été autorisé par résolution du Storthing du
Royaume de Norveége, en date du 13 juin 18g6.

1 Le texte frangais des titres des émprunts est reproduit en annexe I,
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Les titres d'obligations sont imprimés en trois langues: en
norvégien, en frangais et en anglais.

Il a été créé des titres de 10.000 francs, 5.000 francs, de r.000
francs et de 500 francs, avec équivalénce, respectivement de
£366 16s. 6d., £198 8s. 3d., £39 13s. 8d., £19 16s. Iod. sterling et en
couronnes(monnaied’or) respectivementde Kr.7.195,77, Kr.3.597,38,
Kr. 719,58 et Kr. 359,79.

Il est indiqué sur les titres que «le porteur de la présente
Obligation partielle a une créance de cing cents francs ou dix-neuf
livres seize shillings dix pence sterling ou trois cent cinquante-neuf
Kroner soixante-dix-neuf ére en monnaie d’or». Les titres de 10.000
francs, de 5.000 francs et de 1.000 francs portent la méme mdication
avec les equwalences correspondmtcs en livres sterling et en cou-
ronnes monnaie d’or.

Les titres ont été signés an Departcmcnt des Finances et des
Douanes du Gouvernement royal de Norvége, datés de Christiania
le 1°7 anlt 1896. '

Les coupons de rente échus et les obligations sorties aux tirages
sont stipulés payables & Paris, par le Crédit Lyonnais ¢t la Banque
de Paris et des Pays-Bas; & Londres, par le Crédit Lyonnais ; a
Stockholm, par la Stockholms Enskilda Bank, et & Christiania
{aujourd’hui Oslo) par la Christiania H':.n_delsbanl\

L’emprunt était amortissable avant le 1 aolit 1946 soit au
pair, par tirages au sort semestriels en mai ou en novembre, soit par
rachat au- dcssnus du pair.

L’'intérét annuel est payable par moitié, le 1o février et le
1er ac{it de chaque année.

L’emprunt est exempté par I'Btat »norvcglen de tout impot
tant sur le capital que sur les intéréts. -

2° Emprunt 3% % Igoo dit Royaume de Novvége

En 1900, l¢ Gouvernement norvégien, en vue de continuer les
travaux de construction des chemins de fer, a concédé i la
Stockholms Enskilda Bank, & Stockho]m 4 la Danske Landmands-
bank, Hypothek og Vekselbank et 4 la Banque privée & Copen-
hague, ainsi qu’au Crédit Lyonnais et 4 la Banque de Paris et des
Pays-Bas, a Paris, & MM. L. Behrens & Fils et a la Norddeutsche
Bank, a Hdmbourg, un emprunt de courcnnes 32.400.000 (monnaie
d'or) = francs 45.000.000 = livres sterling 1.783.875, productif
d’'intérét au taux de 34% lan. Cet emprunt a été autorisé par
résolution du Storthing du Royaume de Norvege, en date du 23 octo-
bre 1899.

Les titres d’obligations sont imprimés en trois langues : en
notvégien, en francais et en anglais.
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T1 a été créé des titres de 5.000 francs, 1.000 francs, 500 francs,
avec équivalence, respectivement, de £198 4s. 24., £39 12s. 104.,
£19 16s. 3d. sterling et en couronnes (monnaie d’or), respective-
ment, de Kr. 3.600, Kr. 720 et Kr. 360.

Il est indiqué sur les titres que «le porteur de la présente
obligation partielle a une créance de trois cent-soixante Kroner en
monnaie d’or ou cing cents francs ou dix-neuf livres seize shillings
cing pence sterling ». Les titres de 1.000 francs et de 5.000 francs
portent la méme indication avec les équivalences correspondantes
en livres sterling et en couronnes monnaie d’or.

Les titres ont été signés au Département des Finances et des
Douanes du Gouvernement royal de Norvége, datés de Christiania
le 2 janvier 1go0.

Les coupons de rente échus et les obligations sorties aux tirages
sont stipulés payables a Paris, par le Crédit Lyonnais et la Banque
de Paris et des Pays-Bas; & Londres, par le Crédit Lyonnais ; &
Stockholm, par la Stockholms Enskilda Bank ; & Copenhague, par
la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Vekselbank et par la
Banque privée ; 4 Christiania {aujourd’hui Oslo) par la Banque de
Norvége.

L’emprunt était amortissable avant le 2 janvier 1g30 soit au
pair, par tirages au sort semestriels, en janvier ou juillet, soit par
rachat au-dessous du pair.

L’intérét annuel est payable par moitié, le 1°r avril et le
1o octobre de chaque année.

L'emprunt est exempté par I'Etat norvégien de tout impot
ou retenue queiconque tant sur le capital que sur les intéréts,

3° Emprunt 34 % 1902 dit Rovawme de Novvége

En 1902, le Gouvernement norvégien, toujours en vue de se
procurer les fonds destinés 4 la construction de chemins de fer, a
concédé 3 la Centralbanken for Norge & Christiania {aujourd’hui
Oslo}, a la Stockholms Enskilda Bank, a Stockholm, 4 la Danske
Landmandbank, Hypothek- og Vekselbank et a la Banque privée,
a Copenhague, ainsi qu’au Crédit Lyonnais et & la Banque de Paris
et des Pays-Bas, 4 Paris, 4 la Deutsche Bank, a Berlin, & MM.
L.Behrens & Fils et 4 la Norddeutsche Bank,a Hambourg, un emprunt
de couronnes 36.432.000 {monnaie d'or) = francs 50.600.000 =
livres sterling 2.005.868 6s. 84., productif d’intérét au taux de 33 %
Yan.

Cet emprunt a été autorisé par résolution du Storthing du
Royaume de Norvége en date du 17 décembre 1gox.
.~ Les titres d’obligations sont imprimés en trois langues: en
norvégien, en francais et en anglais.
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Il a été créé des titres de 5.000 francs, 1.000 francs, 500 francs
avec équivalence respectivement, de £1g8 4s. 2d., £39 12s. 10d.,
L1g 16s. 5d. sterling et en couronnes (munnalc d’ or) de Kr. 3, 600
Kr. 7z0 et Kr. 360,

Il est indiqué sur les titres que «le porteur de la présente
cbligation partielle a nne créance de trois cent soixante Kroner {en
monnaie d’or) ou cing cents francs ou dix-neuf livres seize shillings
cingg pence sterling ». Les titres de 5.000 francs et de 1.000 francs
portent la méme indication avec les équivalences correspondantes
en livres sterling et en couronnes monnaie d’or,

Les titres ont été signés au Département des Finauces et des
Douanes du Gouvernement royal de Norvége, datés de Christiania
le 1ot avril 1902,

Les coupoens de rente échus et les obligations sorties aux tirages
sont stipulés payables a Paris, par le Crédit Lyonnais et la Banque
de Paris et des Pays-Bas; 4 Londres, par le Crédit Lyonnais; &
Stockholm, par la Stockhoims Enskilda Bank ; & Copenhague, par
la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Vekselbank et parla
Banque privée ; a Christiania (du]ourd hui Oslo) par la Centralban-
ken for Notge.

t
L'emprunt é&tait amortissable avant. le 1¢ avril 1952 soit au
pair par tirages au sort semestriels, en janvier ou juillet, soit par
rachat an-dessous du pair. ;
I'intérét annuel est payable par moitié le 1er avril et le
1 octobre de chagne année. !

L’emprunt est exempté par 1Etat norvegwn de tout impadt
ou retenue quelconque tant sur le capital que sur les intéréts.

4° Emprunt 3%, 1903 du Royaume de Nowege

En 1903, le Gouvernement norvegmn en vue, notamment, de
rembourser le solde de l’emprunt 4 % 1802, a concédé au Comptoir
national d’Escompte de Paris, & Paris, un emprunt de couronnes
13.320.000 {monnaie d’or) ou francs 18. 300 ooo ou livres sterling
733.370 16s. 9d., on Reichsmark 14.966.500, productif d'intéréts
aun taux de 3 9% 1’an. Cet emprunt a été autorisé par résolution du
Storthing du Royaume de Norvége, en date du 30 janvier 1go3.

Les titres d’obligations sont imprimés en trois langues : en
norvégien, en francais et en allemand.

Il a été créé des titres de 1.000 francs et de 500 francs avec
équivalence, respectivement de £39 12s. 1od. et de £19 16s. 354,
sterling, et en courcunes {monnaie d’or) de Kr. 720 et de Kr. 360 et
en Reichsmark de Rmk. 80g et Rmk. 404,30,

Il est indiqué sur les titres que «le porteur de la présente
obligation partielle a2 une créance de trois cent-soixante Kroner en
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monnaie d’or ou cing cents francs ou dix-neuf livres seize shillings
cing pence sterling ou quatre cent-quatre Reichsmark cinguante
Pfennig ». Les titres de r.ooo francs portent la méme indication avec
les équivalences correspondantes en courcnmnes (monnaie d'or),
livres sterling et Reichsmark.

Les titres ont été signés au Département des Finances et des
Douanes du Gouvernement royal de Norvége le 1t avril 1903.

Lescoupons de rente échus et les obligations sorties aux tirages
sont stipulés payables a Paris, par le Comptoir national d’Escompte
de Paris ; & Londres, par I'agence du Comptoir national d’Escompte
de Paris ; & Berlin, par la Direction der Disconto (Gesellschaft ; &
Hambourg, par la Norddeutsche Bank ; et 4 Christiania, par la
Norges Bank.

L’emprunt était amortissable avant le 1er avril 1953 soit an
pair par tirages au sort semestriels soit par rachat an-dessous du pair,

L’intérét annuel est payable par moitié le ror avril et le
1% octobre de chaque année.

L’emprunt est exempté par 'Etat norvégien de tout impét
ou retenue quelconque tant sur le capital que sur les intéréts.

5° Emprunt 33 % 1904 du Royaume de Novvige

En 1904, le Gouvernement norvégien, en vue de poursuivre
la construction des chemins de fer et de procéder en outreal'achat de
valeurs étrangeres destinées & former un fonds de réserve, a concédé
a la Centralbanken for Norge, a Christiania (aujourd’hui Oslo), 4 la
Stockholms Enskilda Bank, & Stockholm, 4 la Danske Landmands-
bank, Hypothek- og Vekselbank et 4 la Banque privée, & Copen-
hague, ansi qu’aun Crédit Lyonnais et a la Banque de Paris et des
Pays-Bas, & Paris, 4 MM. L. Behrens & Fils et a la Norddeutsche
Bank, &4 Hambourg, un emprunt de couronnes 41.194.800 {monnaie
d’or) = francs 57.215.000 = livres sterling 2.268.097 19s. 24., pro-
ductif d’intérét au taux de 339% l'an.

Cet emprunt a été autorisé par résolution du Storthing du
Royaume de Norvége, en date du 3 décembre 1go3.

Les titres d'obligations sont imprimés en trois Jangues: en
norvégien, en frangais et en anglais.

Il a été créé uniquement des titres de 500 francs avec équiva-
lence de couronnes, monnaie d'or, 360 et de £19g 16s. 5d. sterling.

Il est indiqué sur-les titres que le « porteur de la présente
obligation partielle a une créance de trois cent soixante Kroner en
monnaie d’or ou cing cents francs ou dix-neuf livres seize shillings
cing pence sterling ».
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Les titres ont été signés au Département des Finances et des
PDouanes du Gouvernement royal de Norvége, datés de Christiania,
le 15 décembre 1904. .

Lescoupons de rente échus et les obligations sorties aux tirages
sont stipulés pavables 4 Paris, par le Crédit Lyonnais et la Banque
de Paris et des Pays-Bas; a4 Londres, par le Crédit Lyonpais ; & -
Stockholm, par la Stockholms Enskilda Bank ; 4 Copenhague, par
la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Vekselbank, et par la
Banque privée ; 4 Christiania, par la Centralbanken for Norge.

L'emprunt était amortissable, soit au pair par tirages au sort
semestriels avant le 15 décembre 1964 soit par rachat au-dessous du
pair.

L'intérét annuel est pa}'ible par moitié le 15 juin et le
15 décembre de chaque année,

L’emprunt est & jamais exempté par } "Etat norvégien de tout
impdt ou retenue quelconque, tant sur le capital que sur les intéréts.

6° Emprunt 34 % 1905 dut Royaume de Norvége

En 1905, le Gouvernement norvégien, en vue d’augmenter le
fonds de réserve de I'Etat, a concédé au Crédit Lyonnais et a la
Banque de Paris et des Pa;s -Bas, un emprunt de Kroner 41.666.760

{monnaie d'or} = franes 57.870.500 = livres sterling 2.294.083 1s.
3d. productif d’intérét au taux de 34% l'an. Cet emprunt a été
autorisé par résolution du Storthing du Rovaume de Norvége, en
date du 2 mai 1905.

Les titres d’obligations sont 1mpr1mes en trois langues: en
norvégien, en frangais et en anglais.

Il a été créé uniquement des titres de‘ 500 francs avec equiva-
lence de couronnes 360, monnaie d'or, et de £1¢ 16s. 54. sterling.

Il est indiqué sur ces titres que le « porteur de la présente obli-
gation partielle a une créance de trois cent-soixante Kroner en mon-
naie d’or ou c¢ing cents francs ou dix-neuf livres seize shillings cinq
pence sterling ».

Les titres ont éié signés au Département des Finances et des
Douanes du Gouvernement royal de Norvege, datés de Christiania
le 15 juin 1903.

Les coupons de rente échus et les obligations sorties aux
tirages sont stipulés payables & Paris, par le Crédit Lyonnais et la
B’mque de Parns et des Pays-Bas; & Londres, par le Crédit Lyonnais;
a Stockholm, par la Stockholms Enskilda Bank ; & Copenhague,
par la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Vekselbank et par
la Banque privée ; 4 Christiama {aujourd’ hu1 Oslo], par la Central-
banken for Norge.
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L’emprunt était amortissable soit au pair par tirages au sort
semestriels avant le 15 décembre 1964 soit par rachat au-dessous
du patr.

L’intérét annuel est payable par moiti¢ le 15 juin et le
15 décembre de chaque annee.

L'emprunt est & jamais exempté par I'Etat norvégien de
tout impdt ou retenue quelconque tant sur le capital que sur les
intéréts.

7% Emprunts 33% 1885 4 1808 de la Bangque hypothécaive du
Royaume de Norvége

La Banque hypothéeaire du Royaume de Norveége a procédé
de 1885 & 1898 4 diverses émissions d’obligations pour un montant
total de couronnes norvégiennes 107.598.400 = 121,043,200 Reichs-
mark, productives d'intéréf av taux de 34% l'an. !

It a été créé des titres de 400 couronnes, de 2.000 couronnes et
4.000 couronnes, avec équivalence respectivement en Reichsmark
de Rmk. 450, de Rmk. 2.250 et de Rmk. 4.500.

Les titres d’obligations sont imprimés en trois langues : en
norvégien, en allemand et.en francais,

Les dispositions de la loi statutaire de la Banque, loi du
18 septembre 1851, sont reproduites sur les titres et notamment
T'article 7 de cette loi, qui est ainsi rédigé depuis 1887 :

« Les obligations sont indiquées payables en monnaie d’or.

Pour engager la Banque, eiles devront porter la mention qu’elies

sont inscrites an Département des Finances ; le taux d'intérét

est fixé par la direction de la Banque.»

11 est précisé, en outre, sur les titres que les directeurs de la
Banque, agissant en vertu des pouvoirs i eux conférés par la susdife
loi et conformément a la loi des finances du 17 avril 1875, déclarent
« devoir au porteur de cette obligation de banque la somme de 400
couronnes {dans les textes norvégien et allemand, il est précisé, en
outre, respectivement «1 Guld » ou «in Gold »), 450 Reichsmark,
un kilogramme d’or fin calculé & 2.48¢ couronnes’ou 2.7g0 Reichs-
mark ».

Les obligations sont amortissabies par tirages au sort et au
plus tard le 1er janvier 195g.

Les intéréts et les fitres remboursables sont stipulés payables
en Norvége an siége et aux agences et succursales de la Banque
hypothécaire, ainsi qu'auprés de la Bangue de Norvége et de diver-
ses caisses publiques ; a Copenhague, & la Danske Landmandsbank,
Hypothek & Vekselbank ; a Stockholm, & la Stockholms Enskilda
Bank ; & Hambourg, chez MM. L. Behrens & Séhne ; 4 Berlin, & la
Direction der Disconto-Gesellschaft et chez M. 8. Bleichroder ; a
Francfort s/le Mein, chez MM. von Rothschild & Sthne ; en couronnes

1 Seul le titre de 1898 est reproduit dans Vannexe I,



.20 MEMOIRE DU GOUVERNEMENT FRANGAIS {XII 53}

en Norvege, a Copenhague et & Stockholm ; en Reichsmark a.
Hambourg, Berlin et & Francfort.

L’intérét annuel est payable, par moitié, le 1 janvier et le
et juillet de chaque année,

I1 est fait mention sur les titres qu 11:. ont été diiment notés au
Bureau des livres du Ministére des Finances de Norvége.

8% Emprunt 4 % 1900 de la Bangue hypothécaive du Rovaume de
Norvége

En 1900, la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége
a émis 27.777 obligations de 360 couronnes ou 500 francs ou
403 Reichsmark rteprésentant un emprunt total de:

10.000.000 COUTOINES
ou 18.888.500 francs;
ou II.249.685 Reichsmark

productif d’intérét au taux de 4 % lan.

Les titres d'obligations sont imprimés en trois langues : en
norvégien, en allemand et en francais. _

Les dispositions de la lol statutaire de la Banque, loi dun
18 septembre 1831, modifiée et complétée par les lois du 28 juin
1887, du 26 juin 1889, du 6 juillet 1892, 'du 23 juillet 1894, sont
reproduites sur le titre et notamment larticle 7 de cette loi, qu
est ainsi rédigé :

« Les obligations sont indiquées payables en monnaie d'or.
Pour engager la Banque, elles devront porter la mention
qu’elles sont inscrites au Depdrtement des Finances ; le taux
d’intérét est fixé par la direction de la Bangue. »

Il est précisé, en outre, sur les titres que les directeurs de la
Banque du Royaume de Norvége, agissant en vertu des pouvoirs
a eux conférés par la susdite loi et conformément & la loi des
finances du 17 avril 1875 et a 'autorisation donnée par le ministre
des Finances en date du 6 novembre 1899, déclarent « devoir au
porteur de cette obligation de banque 4 % la somme de 360 cou-
ronnes (le texte allemand porte «in Gold » et le texte norvégien
porte «i Guld»}, 500 francs ou 405 Reichsmark, un kilogramme
d’or fin calculé & 2.48¢ couronnes ou 2.790 Reichsmark.

IL’amortissement des obligations s’opére par voie de tirages

au sort ou de rachat en 6o années.
|

Les intéréts et les titres remboursables sont stipulés payables
en Norvége au siege, aux agences et succursales de la Banque
hypothécaire, ainsi qu’ aupres de la Banque de Norvége et de
diverses caisses publiques ; &4 Copenhague, 2 l'l. Danske Landmands-
bank, Hypothek & Vekselbank; a Stockholm, a la Stockholms
Enskilda Bank; & Hambourg, chez MM. L. Behrens & Sthne ;
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a Paris, au Crédit L\aonn'us et a la Banque de Pariset des Pays-Bas;
en couronnes en Norvége, i Copenhaguc et & Stockholm ; en Reichs.
mark 4 Hambourg ; et en francs & Paris.

L’intérét annuel est payable, par moitié, les 1er janvier et
1¢r juillet de chaque année.

Ii est fait mention sur les titres qu’ils ont été diiment notés
au Bureau des livres du Ministére des Finances de l\'orvege le
Ier janvier 19oo.

o° Emprunt 3% % 1902 de la Bangue hypothéeatre du Royaume de
Norvége

En x1goz, la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége
a émis 55.354 obligations de 360 couronnes ou 500 francs ou
405 Relchsmark représentant un emprunt total de:

10.999.440 COUTONNES
ou 27.777.000 francs
ou 22.469.370 Reichsmark

productif d’intérét au taux de 3% 9% l'an,

Les titres d’obligations sont imprimés en trois langues : en
norvégign, en allemand et en francais.

Tes dispositions de la loi statutaire de la Banque, loi du
18 septembre 1851, modifiée par les lois du 28 juin 1887, du 26 juin
1889, du 6 juillet 189z, du 23 juillet 1894 et du 6 décembre 1901,
sont reproduites sur le titre et 1mtamrnent I'article 7 de cette loi,
qui est ainsi rédigé :

« Les obligations sont indiquées payables en monnaie d’or.

Pour engager la Banque, elles devront porter la mention

qu'elles sont inscrites au Département des Finances ; le taux

d’'intérét est fixé par la direction de la Banque.

Il est précisé en outre sur les titres que les directeurs de la
Banque du Rovaume de Norvége, agissant en vertu des pouvoirs
a eux conférés par la susdite loi et conformément a la loi des
finances du 17 avril 1875 et 4 {'autorisation donnée par le ministre
des Finances en date des 22 aout, 19 septembre et 14 novembre
1goz, déclarent « devoir au porteur de cette obligation de banque
3% % la somme de 360 couronnes {le texte allemand porte «in
Gold » et le texte norvégien porte «1 Guld »), 500 francs ou 405
Reichsmark, un kilogramme d’or fin calculé & 2.480 couronnes
on 2.790 Reichsmark.

L’amortissement des obligations s'opere par voie de firages
au sort ou de rachat en 60 années,

Les intéréts et les titres. remboursables sont stipulés payables
en Norvége au siége et aux agences et succursales de la Banque
hypothécaire, ainsi qu’auprés de la Bangue de Norvége et de
diverses caisses publiques ; & Copenhague, 4 la Danske Landmands-
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bank, Hypothek & Vekselbank ; 4 Stockholm, 4 la Stockholms
Enskilda Bank; a Hambourg, chez MM, L. Behrens & Sohne ;
a4 Paris, au Crédit Lyonnais et a la Bangue de Pariset des Pays-Bas;
en couronnes en Norvége, 4 Copenhague et & Stockholm ; en
Reichsmark 4 Hambourg ; et en francs a Paris.

L'intérét annuel est payable, par moitié, les 1" janvier et
1er juillet de chaque année.

I1 est fait mention sur ces titres qu’ils ont été dfiment notés
au Bureau des livres du Ministére des l"manccs de Norvege, le
I°r janvier IgoOz.

10° Emprunt 3% % 1905 de la Bangue hypothécaive du Royaume de
Norvége

En 1905, la Banque hypothécaire du Royaume de Norvege
a.émis 20.000 obligations de 360 couronnes ou 500 francs ou
405 Reichsmarks, représentant un emprunt total de:

%.200.000 COUTCNIES
ou I10.000.000 francs
ou 8.100.000 Reichsmark

productives d’intérét au taux de 3% % lan.

Les titres d’'obligations sont imprimés en trois langues : en

norvégien, en allemand et en francais.

Les dispositions de la loi” statutaire de la Banque, loi du
18 septembre 1851, modifiée et complétée par la loi du 28 juin 1887
¢t les suppléments du 26 juin 188g, du 6 juillet 189z, du 23 juillet
1804 et du 6 décembre 1go1, sont reproduites sur le titre et notam-
ment article 7 de cette loi, qui est ainsi rédige :

« Les obligations sont indiquées payables en monnaie d’or.
Pour engager la Banque, elles devront porter la mention
qu’elles sont tnscrites au Departemcnt des Finances ; le tanx
d’intérét est fixé par la direction de la Banque. »

11 est précisé, en outre, sur les titres que les directeurs de la
Banque du Royaume de Norvége, agissant en vertn des pouvoirs
4 aux conférés par la susdite loi, conformément 4 la loi des finances
du 17 avril 1875 et & lautorisation donnée par le ministre des
Finances en date du 19 juillet 1g04, déclarent « devoir au porteur
de cette obligation de banque 3} % la somme de 360 couronnes
(le texte allemand porte «in Gold» et le texte norvégien porte
« 1 Guld»}, 500 francs ou 405 Reichsmark, un kilogramme d’or
fin calenlé & 2.450 couronnes ou z.790 Reichsmark.

L’amortissement -des ohhgdtlons s'opere par voie de tirages
au sort ou de rachat en 60 années. ‘

Tes intéréts et les titres remboursables sont stipulés payables
en Norvége au siege et aux agences et succursales de la Banque

1
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hypothécaire, ainsi qu’auprés de la Bangue de Norvege et de
diverses caisses publiques; a Paris, au Crédit Lyonnais et 4 la
Banque de Paris et des Pays- Ba.s, 4 Hambourg, chez MM. L.
Behrens & Sthne ; a (,openhague 2 la Danske Landmandsbank,
Hypethek- og Vekselbank a Stockholm, a la Stockholms Enskilda
Bank.

L'intérét annuel est payable, par moitié, les 1er ]anmer et
1*r juillet de chaque année.

Il est fait mention sur les titres qu'ils ont été diment notés
an Bureau des livres du Ministére des Finances de Norvége, le
1°r janvier Igos.

° Emprunt 3% % 1907 de la Bangue hypothécaire du Royaume de
Norvége

En 1907, la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége
a procédé A I'émission de 47.223 obligations de 360 couronnes ou
500 francs ou 405 Reichsmark, représentant un emprunt total de :

17.000.280 couronnes
ou 23.6r1.500 francs
ou 19.125.315 Reichmark

productif d'mntérét an taux de 3} % l'an.

Les titres d’obligations sont imprimés en trois langues: en
norvégien, en allemand et en frangais.

Les dispositions de la loi statutaire dela Banque, loi modifiée
et complétée par la loi du 28 juin 1887 et les suppléments du
26 juin 1889, du 6 juillet 18g2, du 23 juillet 1894, du 6 décembre
1901, sont reproduites sur le titre et, notamment, Particle 7 de cette
loi, qui est ainsi rédigé :

« Les obligations sont indiquées payables en monnaie d'or.
Pour engager la Banque, elles devront porter la mention
qu’elies sont inscrites au Département des Finances ; le taux
d'intérét est fixé par la direction de la Banque. »

Il est précisé en outre sur les titres que les directeurs de la
Ba.nquc du Rovaume de Norvége, agissant en vertu des pouvoirs
4 eux conférés par la susdite loi, conformément a la loi des finances
du 17 avril 1875 et 4 Vautorisation donnée par le ministre des
Finances en date du 15 mars 1907, déclarent « devoir au porteur
de cette obligation de banque 3% % la somme de 360 couronnes
{le texte norvégien porte «i Guld» et le texte allemand porte «in
Geld »), 500 francs ou 405 Reichsmark, un kilogramme d'or fin
calculé a 2.480 couronnes ou z.790 Reichsmark.

L’amortissement des obligations s’opére par voie de tirages
au sort ou de rachat en 58 années.
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Les intéréts et les titres remboursables sont stipulés payables
en Norvege, au siege ct anx agences et succursales de la Banque
hypothécaire, ainsi qu aupres de la Banque de Norvége et de
diverses caisses publiques; & Paris, au Crédit Lyonmais et a la
Banque de Paris et des Pays—BaS; & Hambourg, chez MM. L.
Behrens & Séhne; & Copenhaguc a la Danske Landmandsbank,
Hypothek- og Velﬁelbank a Stockholm, & 1d, Stockholms Enskilda
Bank.

L’intérét annuel est payable, par moitié, les ¢ janvier et
rer juillet de chague annee.

Il est fait mention sur les titres qu’ils ont été diment notés
an Bureau des livres du Ministére des Fmance% de Norvége, le
I5 mars 1907.

12° Emprunt 3% % T009 de la Bangie hypothécaire du Royaume de
Norvége :

En 1g0g, la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége
a procédé A I'émission de 75.000 obligations de 360 couronnes ou
500 francs ou 403 Reichsmark, représentant un emprunt de :

27.000.000 couronnes
ou 37.500.000 francs
ou 30.375.000 Reichsmarlk

productif d’intérét au taux de 3% % l’an,

Les titres d’obligations sont 1mprlmes en trois langues: en
norvégien, en allemand et en frangais. |

Les dispositions de la loi statutaire de la Banque, loi du
18 septembre 1851, modifiée et complétée par la loi du 28 juin 1887
et les suppléments du 26 juin 1889, du 6 juillet 1892, du 23 juillet
1894, du 6 décembre 1901 et du 8 mal 1go7, sont reproduites sur
les titres et notamment 1'article 7 de cette loi, qui est ainsi rédigé:

« Les obligations sont indiquées payables en monnaie d'or.
Pour engager la Banque elles devront porter la mention
qu’elles sont inscrites au Départemernt des Finances ; le taux
d’'intérét est fixé par la direction de la Banque. »

Il est précisé en outre sur les titres que les directeurs de
la Banque du Royaume de Norvége, agissant en vertu des pouvoirs
a eux conférés par la susdite loi, conformément a la loi des finances
du 17 avril 1875 et & l'autorisation donnée par le ministre des
Finances en date du I2 mai 1909 déclarent « devoir an porteur
de cette obligation de banque 3% %, produisant 4 % d'intérét
pendant les dix premiéres années, la somme de 360 couronnes (le
texte norvégien porte «1 Guld » et le texte allemand porte «in
Gold »), 300 francs ou 405 Reichsmark, im kilogramme d’or fin
calculé & 2.480 couronnes ou 2.790 Reichsmark ou francs 3.444.44-

1
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L’amortissement des obligations s'opére par voie de tirages
au sort ou de rachat en 30 années.

Les intéréts et les titres remboursables sont stipulés payables
en Norveége, au siége et aux agences et succursales de la Banque
hypothécaire, ainsi qu'auprés de la Banqgue de Norvégeet de diverses
caisses publiques ; & Paris, au Crédit Lyonnais et 4 la Banque de
Paris et des Pays-Bas ; & Hambourg, chez MM. Behrens & S¢hne ;
4 Copenhague, a la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Veksel-
bank ; 4 Stockholm, 4 la Stockholms Enskilda Bank.

L’intérét annuel est pavable, par moitié, les 1% janvier et
1er juillet de chaque année.

11 est fait mention sur les titres qu'ils ont été diiment notés
ait Bureau des livres du Ministére des Finances de Norvege, le
1er juillet 1909,

13° Emprunt 33% 1904 de la Bangue norvégienne des propriétés
agricoles el habitations ouwriéres

En 1go4, la Banque norvégienne des propriétés agricoles et
habitations ouvriéres a procédé a 'émission de 41.666 obligations
de 360 couronnes ou 500 francs, ou 405 Reichsmark, représentant
un emprunt fotal de ;

14.990.760 couronnes
ou 20.833.000 francs,
o 16.874.730 Reichsmark

productives d'intérét au taux de 33 %.

Les titres d’obligations sont imprimés en trois langues: en
allemand, en frangais et en norvégien.

Les dispositions de la loi statutaire de la Banque, loi du
g juin 1903, sont reproduites sur le titre et notamment Varticle 3
de cette loi, qui est ainsi rédigé :

« L'Etat garantira les emprunts faits par la Banque. Si celle-ci
ne peut pas se procurer de ressources d’une autre fagon, elle
pourra émettre des obligations au porteur, qui seront indiquées
payables en monnaie d’or et garanties par I'Etat. Elles porte-
ront l'estampille de garantie du Ministére des Finances, Le
taux de leurs intéréts sera fixé par I'administration de la Ban-
que. Le chiffre fotal des moyens d’emprunt de la Banque ne
devra pas dépasser six fois le montant du capital fondamental.»

I est précisé en outre sur les titres que les administrateurs
de la Banque norvégienne, agissant en vertn des pouvoirs & eux
conférés par la susdite loi et conformément a la loi de finances du
Royaume de Norvége du 17 avril 1875 et & 'anforisation donnée
en date du 13 juillet 1904 par le Ministére royal norvégien des Finan-
ces, déclarent ¢ devoir au porteur de la présente obligation de banque
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3% %, garantie par I'Etat norvégien, une somme en or de
360 couronnes (le texte norvégien porte «i Guld» et le texte
allemand porte «in Gold »), ou 500 francs, ou 405 Reichsmark, le
kilogramme d’or fin étant calcule é, 2.480 couronnes ou
2.790 Reichsmark ». -

L’amortissement des obligations soperc par voie de tirages
au sort avant le 15 mai 1966.

Les intéréts et les titres remboursables sont stipulés payables
en Norvége au siége principal de la Banque et a ses succursales,
ainsi qu’aux diverses succursales de la Banque de Norvége ; 2 Paris,
au Crédit Lyonnais et 4 la Banque de Paris et des Pays-Bas; a
Copenhague, & la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Veksel-
bank et 4 la Privatbanken ; 4 Stockholm, a la Stockholms Enskilda
Bank ; et & Hambourg, chex MM. L. Behrens & Sohne.

L’intérét annuel est payable, par moitié, les 15 mai et
15 novembre de chaque année. ‘

La garantie du Ministére royal des Finances et des Douanes,
qui a été donnée conformément au § 3 de la loi du g juin 1903,
ﬁgure sur les titres, qui ont été signés par le Département des Finan-
ces & Christiania & la date du 15 novembre 1go4.

* * 4

La premiére démarche du Gouvernement de la République
frangaise auprés du Gouvernement norvégien fut faite le 16 juin
1925 sous la forme d’'une note de la légation de France 4 Oslo au
Ministere roval des Affaires étrangéres de Norvége concernant les
obligations de la Banque hypothécaire du Royaume de Norvege
(annexe III). Le ministre de France rend compte 4 Paris de sa
démarche (annexe IV) et s’enquiert en octobre 1925 de la réponse
norvégienne qui, le g décembre 1925, lui est donnée par note du
Ministére des Affaires étrangéres de Norvége endossant le point de
vie exposé par une lettre de la direction de la Banque hypothécaire
de Norvége jointe 4 la note (annexe V). Le 7 avril 1926 la Iégation
de France 4 Oslo adresse au Ministére royal dt.S Affaires étrangéres
une note répondant aux arguments contenus dans la lettre de la
direction de la Banque hypothécaire, suivie par une note du 22 mai
1926 apportant des observations complémentaires (annexe VI}. Le
28 juin 1926 le Ministére norvégien des Affaires étrangeres refusait
de prendre en considération la demande frangaise {annexe VII).

Le 2 novembre 1931 la légation de France & Oslo remet une
nouvelle note au ministre des Affaires étrangéres de Norvege pour
rappeler les réclamations des porteurs frangais d’obligations de la
Banque hypothécaire de Norvége {annexe VIII}.

Le Ministére norvégien des Affaires étrangéres répond le
17 décembre 1931 4 la note du 2z novembre de Ia légation de France
en transmettant copie d'une lettre de la Banque hypothécaire de

i
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Norvege, qui maintient le refus de payer autre chose que le montant -
nominal en couronnes norvégiennes (annexe [X).

A cette méme épogue la question des emprunts d'Etat nor-
végiens 39% 1896, 33 % Ig00, 3% % 1002, 3 % Igo3, 31 9% 1Q04, et
34 % 1905 et de l'emprunt 3% % 1904 de la Banque des propriétés
agricoles et habitations ouvrieres se pose. Jusqu'alors le service des
emprunts d’Etat norvégiens avait été reguherement assuré en livres
sterling, méme au moment ol la couronne norvégienne était dépré-
ciée par rapport & I'or. Mais en octobre 1931, aprés la dévaluation
simultanée de la livre sterling et de la couronne norvégienne, le
Ministere des Finances norvégien fit savoir aux banques fr'mg:alscs
que les coupons de ces emprunts d’Etat seraient p’ivablcs & Londres
et & Paris en leur montant nominal en sterling, et & Stockholm,
Copenhague et Oslo en courennes norvégiennes. Pour ces emprunts
¢galement le Gouvernement norvégien décidait donc de ne pas rem-
plir les obligations qu’il avait assumées par la clause or figurant
dans le titre.

Le service de I'emprunt 3% % 1904 de la Banque des pro-
priétés agricoles et habitations ouvriéres n’étant egalement fait que
sur la base du montant nominal en couronnes norvegiennes des
coutpons échus et du capital remboursable, les divers emprunts cités
dans la requéte introductive de la presente instance posent le méme
probléme du service sur la base de 'or.

Le ministre de France i Oslo saisit le ministre des Affaires
étrangéres de 3 \Iorvege de ces réclamations par lettre du 1T juillet
1932 (annexe X). Le Ministere des Affaires ¢trangéres de Norvege
répond le 16 janvier 1933 par un nouveau refus, assorti de I'indica-
tion qu’un examen juridique approfondi de la question est en cours
(annexe XI). Le ministre de France rappelle la question au Mini-
stére des Affaires étrangéres de Norvége en mars, en juin et en aoiit
1933 par des démarches verbales et recoit le 15 décembre 1934 la
réponse du Ministére selon laquelle les mots « en or » contenus dans
les titres ne constituent pas une clause or mais indiquent seulement
que la couronne norvégienne est basée sur P'étalon-or; Vexamen
juridique approfondi n’est pas encore termine {annexe XII). Le
20 juin 19335 le ministre de France remet une note qui réfute largu-
mentation norvégienne sur le sens des mots « en or » dans les divers
titres d’emprunts qui sont I'objet de Ja controverse (annexe XIIT};
le 8 septembre 1936, le ministre de France s'inquiétant du silence
des services norvégiens est averti, le 11 septembre 1936, qu’il lui
sera répondu « aussitét que faire se pourra ».

La réponse vient le 26 décembre 1936 dans une note du
ministre des Affaires étrangéres de Norvége maintenant 'opinion
exprimée dans la note précédente du 15 décembre 1934 en ajoutant
quelques commentaires (annexe XIV}).

Aprés linterruption causée par la guerre 1939-1g45 les
démarches franc¢aises reprennent. I’ambassade de France a Oslo
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transmet, par nofe du 23 décembre 1946, un mémorandum pro-
posant une transaction sur des bases jugées équitables pour les
porteurs frangais annexe XV). Aucune réponse ne lui parvenant,
le Gouvernement de la République francaise proposa au Gouver-
nement norvégien de soumettre le différend a la commission mixte
qui devait réunir & Osio des experts économiques et financiers des
deux pays ; par note du 17 septembre 1947 le Ministére des Affaires
etrangéres de Norvége décline cette proposition, estimant que «le
litige présente un caractére si speclhquement juridique qu’il- ne
pourrait étre examiné par ladite commission» {annexe XVI). Le
Gouvernement francais reprit la méme suggestion au cours des
négociations commerciales a Oslo en mai 1953 et le Gouvernement
norvégien ayant, cette fois, accepté, une conférence fut réumie a
Oslo les 19 et 20 aolt 1953. Le 10 septembre 1953 une note du
Ministére des Affaires étrangéres de Norvége consacre 1'échec de
cette nouvelle tentative de la part du Gouvernement de la Répu-
blique francaise pour régler ce différend a 'amiable (annexe XVIT).

Lors des négociations & Oslo en mal 1954 pour le renou-
vellement de Paccord commercial franco-norvegien, la délégation
francaise proposa la désignation d'un arbitre par les deux Gouver-
nements ¢t elle invoqua la recommandation faite a la Norvége
par la Banque internationale pour la reconstruction et le develop—
pement d’accepter pour régler le différend franco-norvégien sur
les emprunts la décision de toute Cour compétente, v compris la
Cour internationale de Justice.

Devant 'échec de toutes ces tcntdtx\»es de négociation ou
de transaction & I'amiable, le Gouvernement de la République
francaise proposa, par note de 'ambassade du 27 janvier 1955, de
porter le différend devant la Cour internationale de Justice (annexe
XVIII). Le 2z février 1955 le Ministére des Aflaires éirangéres
de Norvége refuse cette offre en m\woquant la compétence des
tribunaux norvégiens {annexe XIX),

C'est dans ces conditions que, ayant épuisé en trente
années les ressources de l'action diplomatique, le Gouvernement
de la République francaise a saisi, par requéte introductive d’'in-
stance, le 6 juillet 1955, la Cour internationale de Justice ‘du.
différend qui 'oppose an Gouvernement du Royvaume de Norvége.

. *
! i #e

La Cour internationale de Justice a. été saisic de l'instance
par la requéte introduite le 6 juillet 1955 par le Gouvernement de
la Reépublique francaise, en se fondant sur laccepfation de la
juridiction obligatoire de la Cour en application de l'article 36,

paragraphe 2, du Statut, par la Norvége le 16 novembre 1946 et
par la France le 1°f mars 1949. ‘
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Ainsi qu'il a été exposé plus haut, le Gouvernement de la
République francaise a pris fait et cause pour ses ressortissants
détenteurs de titres d’emprunts norvégiens et, en portant le dif-
férend qui I'oppose au Gouvernement du Royaume de Norvége
devant la Cour internationale de Justice, c’est son propre droit
qu’il fait valoir. Les négociations officielles entre les deux Gouver-
nements n'ayant pu aboutir, la divergence de vues sur I'étendue
de 'obligation de I'Etat norvégien qui sépare les Gouvernements
de la République francaise et du Royvaume de Norvége constitue
un différend juridigue selon les termes de I’ artlcle 36, paragraphe z,
du Statut.

= *

ExpPosgé DE DROIT

Le présent différend entraine l'examen de deux questions:
Les emprunts émis par le Royaume de Norvége en 1896 (3 9% or),
1900 (3% % or), 1902 (3% % 01’) 1903 (3 % or), 1904 (3} % or),
1905 (3% % or), les emprunts émis par la Banque hypothécaire du
Royaume de Norvege de 1885 & 1898 (34 % or), en 1go0 {4%), 1902
(3% % or), 1905 {34 % or), 1907 (3% % or) et 1909 (3} % or) et
Pemprunt émis par la Banque norvégienne des propriétés agricoles
et habitations ouvriéres en 1904 (3% % or) sont-ils des emprunts
internationaux ?

IL’emprunteur doit-il s’acquitter de sa dette par le paiement de
la valeur-or des coupons au jour du paiement et de la valeur-or
des titres amortis au jour du remboursement ?

Pour répondre 4 ces questions, il convient de déierminer
le caractére international des emprunts et la nature de la stipulation
de paiement en or.

I. Caractére international des emprunts

Les emprunts considérés ont eté émis sur plusieurs places
étrangéres, ils sont rédigés en plusieurs langues ; les coupons et les
titres remboursables sont stipulés payables en diverses monnaies
sur différentes places tant francaises qu’étrangéres. Ils ont &té
admis aux cotations sur divers marchés étrangers et ils comportent
tous, en dehors de la clause de paiement en or, A la fois des options
de change et des options de place.

Il y a heu de noter, en outre, que les emprunts d’Etat ont
été concédés 4 des consortiums de banques qui, sauf la Banque
‘de Norvége, sont toutes étrangéres, et que les contrats d’émission
des emprunts de la Bangue hypothécaire du Royaume de Norvége
et de 'emprunt de la Banque norvégienne des propriétés agricoles
et habitations ouvriéres sont infervenus également avec des consor-
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tiums de banques qui, sauf la Banque de Norvége, sont toutes
étrangéres.

Les textes sont formels. Au surplus, le montant des sous-
criptions recueillies dans les divers pays étrangers a été versé en
Norvege en bonne monnaie au pair de 'or. La Norvége, en contre-
partle s'est engagée & régler sur les diverses places etrangeres les
intéréts et le capital de cette dette.

Il s’agit donc bien de contrats internationaux tels que les
définit M. Matter (Dalloz, année 1931 — tome I — page 3) :

« Un contrat international est celul qui implique un double
- mouvement dimportation et d'exportation — flux et reflux
au-dessus des frontiéres. »

Aucune confestation ne peut s'élever sur le caractére inter-
national des emprunts en cause. |

IL. La clause de patement en ov

Pour les emprunts d’Etat, la clause de paiement en or
figure sur le libellé des titres, en trois endroits différents: tout
d’abord, en gros caractéres, dans 'entéte, lorsqu'’il est fait mention
du nominal du titre en Kroner « monnaie d’or ». Elle figure encore
dans le libellé méme des titres, lors de l'indication du montant
nominal total de I'emprunt. Enfin, elle est répétée dans la formule
finale qui constate 'engagement pris, envers le porteur, par le
Gouvernement norvégien. .

Pour les emprunts de la Banque hypothécaire du Royaume
de Norvége, I'engagement de paiement en monnaie d’or est d’abord
une conséquence directe de la loi statutaire de la Banque, dont l'ar-
ticle 7 stipule, depuis 1887 :« Les obligations sont indiguées payabies
en monnate d’or.... » Le texte de cette loi est reproduit sur chaque
obligation. H résulte aussi de l'indication’ concernant le montant
total de chaque émission, ol non seulement il est précisé qu’il
s’agit de couronnes en or, mais encore que le kilogramme d’or fin
est calculé a 2.480 couronnes ou 2.790 Reichsmark ; pour I'emprunt
3} 9% 1909, cette indication est, en outre, complétée par la précision
que le kilogramme d’or fin est également calculé A 3.444,44 francs.

Pour l'emprunt de la Banque norvégienne des propriétés
agricoles et habitations ouvriéres, I'engagement de payer en or
est également une conséquence directe de la loi fondamentale du
9 juillet 1903, dont I'article 3 précise que les obligations au porteur
émises par la Banque sont « indiquées payables en monnaie d’or
et garanties par I'Etat» Le texte de cette loi est reproduit sur
le titre. L’engagement de paiement en monnaie d'or figure, en
outre, dans la formule d’engagement a 'égard du perteur, ol il
est précisé que le kilogramme d’or fin est calculé & 2.480 couronnes
ou 2.790 Reichsmark. ~

1
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Les clauses de paiement en or sont donc trés précises pour
tous les emprunts considérés, que ce soient les emprunts d’Etat
ou les emprunts de la Banque hypothécaire du Royaume de
Norvege et l'emprunt de la Banque norvégienne des propriétés
agricoles et habitations ouvriéres.

Aussi le Gouvernement norvégien n’a-t-il pas directement
contesté les clauses or. Il a seulement objecté que la convertibilité
des bhillets de la Banque de Norvége ayant été suspendue par la
loi norvégienne, le service des titres ne devait plus étre assuré que
sur la base de la couronne norvégienne, sans fenir compte des
équivalences en or.

La question posée se résume donc a celle de savoir si, par
une loi intérieure de cours forcé, I'Etat débiteur peut modifier la
substance de sa dette publique extérieure,

Il est un principe universellement admis que les monnaies
prévues dans un contrat international ne peuvent étre définies et
déterminées que par les lois monétaires des Ftats oti ces monnaies
circulent, méme si le contrat est régi par la loidel’ Ftat emprunteur:
« Tout Etat a le droit de déterminer lui-méme ses monnaies » a dit
la. Cour permanente de Justice internationale, qui observe, dans son
arrét n° 14, que le principe de 'application des lois monétaires d'un
Etat ne souléve pas de difficultés « tant qu’elle n’affecte pas la sub-
stance de la dette & payer et qu'elle n’entre pas en conflif avec la
loi qui régit ladite dette » (page 44).

Or, précisément, la loi norvégienne de cours forcé, si elle
était appliquée dans l'espéce, aurait pour effet de modifier, en I'alté-
rant gravement, la substance méme du contrat, puisqu’elle s’oppose
a 'exécution de I'engagement pris par l'emprunteur envers les pré-
teurs de payer en monnaie d’or. Cette loi affecte la substance de la
dette 4 payer; elle est donc contraire au bon ordre des relations
financiéres internationales.

.

Au surplus, le but de.la législation sur le cours forcé est
suffisamment atteint en limitant 4 'ordre interne l'invalidité de la
clause de paiement en or. En effet, cette legtslatlon vise seulement
a Interdire la création, sur le marché intérieur, d'une dualité entre
les espéces nationales métalliques et le billet de banaue.

Du moment qu’il y a, par la nature méme de la transaction,
un reglement a effectuer de pays & pays, la stipulation d'un paiement
en une monnaie étrangére ou en or ne doit pas étre présumée, a
priors, contraire au cours forcé. Le débiteur étranger en opérant 4
Vétranger ne pourra done, en principe, {'opposer.

La loi sur le cours légal et le cours forcé s’applique a la
circulation monétaire intérieure ; elle ne s’applique pas a la circula-
tion monétaire internationale.




32 MEMOIRE DU GOUVERNEMENT FRANCAIS (XIT 53)

Les lois de cours forcé, dans Vimpossibilité ol le débiteur se
trouve généralement, en fait, de fournir du numéraire métallique,
aboutissent done, pour les contrats internationaux qui sont assortis
d’une clause de paiement en or, & un réglement en monnaie réelle
— c’est-a-dire avec le billet de banque qui constitug la circulation
effective — d’une somme déterminée d’apreés l'agio entre le billet
de banque et la monnaie métallique, celle-ci ne jounant plus que le
réle de monnaie de compte. Cette régle est d’ailleurs )ushﬁee par
Papplication qui en est généralement faite. '

La France a une loi de cours forcé, mais les tribunanx
francais n’hésitent pas & condamner, malgré cette loi, les Francais
débiteurs en or, & respecter la clause or d'ms les contrats interna-
tionaux. :

Un cas recent est venu confirmer cefte jurisprudence. 11
s'agit de 'emprunt 6 % 1927 de la Société des services contractuels
des Messageries maritimes, libellé en dollars-or canadiens. La Société
débitrice, objectant la loi de cours forcé en vigueur au Canada
depuis rg32, avait prétendu n’assurer le service de cet emprunt, qui
avait été émis au Canada et aux Pays-Bas, que sur la base du dollar
canadien courant. Une instance ayant été engagée, en France, par
certains porteurs, a abouti 4 un jugement de premiére instance, en
date du 16 novembre 1938 (Tribunal civil de la Seine, Premiére
Chambre) condamnant la Société 4 assurer le service sur la base du
doliar-or canadien. \

Sur appel, la Cour de Paris — Premiére Chambre — pat arrét
du 24 avril Ig40, a confirmé le jugement. La compagnie s’est alors
pourvue en cassation. En raison de la guerre et de différents inci-
dents de procédure, la Cour n'a prononcé som arrét que le 21 juin
1950, mamntenant la décision rendue en appel (annexe XX,

Au surplus, la compagnie débitrice avait pris les dispositions
nécessaires pour que les porteurs intéressés fussent en mesure
d’encaisser, sous réserve, les réglements qui étaient effectués sur la
base du dollar Cdnadlen dans l'attente des décisions de justice.
Aussitét ces décisions rendues, le réglement de l'emprunt a été
effectué sur la base du dollar-or canadien et les dispositions néces-
saires ont été prises pour le paiement complémentaire & effectuer
au profit des porteurs qui avaient encaissé sous réserve,

En Grande-Bretagne également existe un régime de cours
forcé. Néanmoins la Trésorerie britannique a accepté, sans aucune
discussion, de faire face, sur la base de l'or, 4 la garantie qui
avait été donnée conjointement par la Grande-Bretagne et la France
a l'emprunt hellénique 2} % 18¢8. La Trésorerie britannique a
assuré, par moitié, avec le Trésor frangais la charge des provisions
nécessaires pour le réglement de cet emprunt.

C'est également un régime de cours forcé qui régne dans la
République fédérale allemande et dans chacun des pays signataires
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del’Accord de Londres sur les dettes allemandes, en date duz7 février
1953 {annexe XXI). Cependant, cet accord a prévu que les deites
extérieures allemandes assorties d'une clause or seraient réglées sur
la base de la valeur du dollar des Etats-Unis au moment de I’émis-
sion (article 12 de l'accord et article 6, para. 2, de I'annexe IV,
chap. B). Pour les créances financiéres en marks-or ou en Reichs-
mark avec clause or, mais ayvant un caractére spécifiquement
étranger, la conversion se fait en Deutschemark au taux de 1 mark-
or ou 1 Reichsmark avec clause or pour T Deutschemark.

5

Ce taux de conversion correspond en fait a une consolida-
tion de la dette sur la base de la valeur du mark-or ou du Reichs-

]

mark avec clause or, en dollars des U.S.A. lors de 1’émission.

a

Il ¥ a lieu de préciser a ce sujet que la réduction de la dette,
sur la base de la valeur du dollar des Etats-Unis au moment de
I’émission, a été accordée par les créanciers 4 la République alle-
mande, en considération du fait que la zone orientale de I'Alle-
magne n’'était pas partie audit accord.

Il est remarqué, subsidiairement, que dans le cas des
emprunts de la Banque hypothécaire du Royaume de Norvege et de
la Banque norvégienne des propriétés agricoles et habitations
ouvriéres, la mention de paiement en or ne vise pas seulement la
couronne norvégienne, mais encore 'ensemble des monnaies prévaes
par les contrats. Les lois fondamentales des deux banques précisent,
en effet, qu'il s’agit d’obligations payables en monnaie d’or ; toutes
les monnaies de palement prévues par le contrat sont donc des
monnaies d’or et en particulier le franc dont la définition ne peut
étre affectée par une loi norvégienne.

"En ce qui concerne la couronne, elle-méme, la question peut
d’ailleurs se poser de savoir, puisqu’il a été crée des places de paie-
ment en Suéde et au Danemark, s'il ne s’agirait pas également des
couronnes suédoises et des couronnes danoises qui, ne sont pas
affectées, non plus, par les lois monétaires norvégiennes. Cet aspect
du probléme n'a pas échappé au Gouvernement norvégien puisque,
4 la connaissance du Gouvernement francais, le service des emprunts
en question est assuré a Stockholm en conronnes suédoises en faveur
des porteurs suédois.

® £ .

L'exposé des faits montre, & I'évidence, que I'engagement de
payer en or est particuliérement net aussi bien dans le cas des
emprunts d’Etat que dans celui des emprunts de la. Banque hypo-
thécaire du Royaume de Norvége et de l'emprunt de la Banque
norvégienne des propriétés agricoles et habitations ouvrieres.

Ces clauses or ne peuvent étre ignorées. La Cour permanente
de Justice internationale, dans ses arréts n° 14 et n° 13, l'a proclamé :
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« La référence & un étalon de wvaleur bien connue ne peut &tre
considérée comme ayant été insérée simplement pour produire un
effet littéraire ou comme une ezpreqsaon routiniére, dépourvue de
mgmﬁca.twn La Cour est appelée 4 intenpréter la promesse et non
pas a U'ignorer » (page 116},

Dans les emprunts norvégiens, également, il ne s'agit pas
de clauses de style, car leur rédaction en est trés précise. On ne
se trouve pas non plus en présence d'une expression routiniére
dcpour\(ue de Slgmﬁcatlon certains emprunts d'Etat, émis par la
Norvege, 4 la méme époque, sur les marchés étrangers et notam-
ment en Grande-Bretagne et en France, ne comportant pas un tel
engagement. On n'est pas non plus en présence d'une clause de
paiement au moyen d’espéces en or, car il n'existait pas en Norvege
de pieces d’or de la dénomination requise.

Il s’agit donc bien d'une référence expres;e a un étalen de
valeur-or.

La clause de référence & un étalon de valeur-or est, d’ailleurs,
de pratique courante en matiére de contrat international. En parti-
culier la Norvége a pris depuis la guerre de 1939-1945 des engage-
ments en or en souscrivant notamment au capital de la Banque
internationale pour la Reconstruction et le Développement et en
effectuant les versements prévus pour le Fonds monétaire inter-
national, conformément aux statuts de ces deux organisations,

La section g des statuts de la Banque internationale précise :

« Si le pair de la monnaie d’'un Etat Membre est abaissé et si le

taux de change de la monnaie d'un Etat Membre s'est, de 'avis de
la Banque, déprécié¢ dans une mesure importante 4 Vintérieur des
territoires de cet Etat Membre, celui-ci versera A la Bangque, dans un
délai raisonnable, une somme supplement;ure dans sa propre tmon-
naie, suffisante pour maintenir 4 la méme valear qu'a I'époque de Ja
souscription initiale les avoirs de la Banque dans la monnaie dudit
Etat Membre. »

Une loi intérienre ne peut modifier la substance des contrats
internationaux consentis par un Etat ; admettre le contraire serait
sortir du domaine du droit pour entrer dans la voie de arbitraire.
Le Gouvernement de 'Etat emprunteur ne peut se trouver dégagé
a Pégard de I'étranger par sa propre législation ; 5"l lui suffisait de
promulguer une loi pour étre libéré de son obligation internationale,
il n’existerait plus entre le préteur et lemprunteur de rapport
contractuel, mais seulement un rapport de sujet 4 souverain
mettant le premier 4 la merci du second:

Le probléme ainsi posé & la Cour n'est pas nouveau pour le
juge international. La Cour permanente de. ]ustlce internationale a
proclamé dans 'arrét n° 15:
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« Tout Ttat a le droit de déterminer lui-méme ses monnaies.
L’ '!.ppl}(.dtlon des lois de cet Etat ne souléve pas de difficultés tant
quelle n’affecte pas la substance de la dette 4 payer et qu’elle n’entre
pas en conflit avec la loi qui régit ladite dette. Or, en Fespéce, il
n'v aurait lieu d'envisager cette éventualité que si, comme le prétend
le Gouvernement des Etats-Unis du Brésil, la loi francaise empéchait
d'exiger qu'un paiement fat effectué autrement qu'en billets de
banque ayant cours forcé et pour la quantité de francs indiguée aun
contrat.

La Cour est d’avis que cette prétention n’est pas justifiée. Elle a,
dans son arrét concernant les emprunts serbes, estimé pouveir se
borner A constater que, d’aprés les informations qui lui avaient éfé
fournies par les Parties, la jurisprudence francaise, aprés quelques
oscillations, s'est maintenant fixée dans le sens indigué par le Gou-
vernement frangais, & savoir que, bien que toute stipulation or soit
nulle quand elle concerne une transaction intérieure, il n'en est pas
ainsi quand il s'agit de contrats internationaux, méme si le paiement
doit intervenir en Frances (Arrét n" 15 de la Cour permanente
de Justice internationale, pages 122-123.)

#*
* *

L'Etat norvégien, en sollicitant les souscriptions des porteurs
étrangers, soit directement, soit par l'entremise de la Banque
hypothécaire du Royaume de Norvéege ou de la Banque des
propriétés agricoles et habitations ouvrieres, s’est attaché, par les
mentions des contrats, a faire ressortir la valeur-or des emprunts
et 4 promettre le paiement des intéréts et le remboursement du
capital en plusieurs monnaies sur les places de différents Etats.

Ces stipulations ont constitué évidemment, par les gavanties
et les facilités offertes aux obligataires, un motif décisif déterminant
de leur souscription. Les titres qui leur étaient remis ont, en consé-
quence, le caractére de valenr internationale et il est certain que
leg (11$p031t10n5 unilatérales prises ultéricurement par le débiteur
au sujet de 'application des clauses or tendent & leur enlever ce
caractere.

L’équité exige donc et la sécurité des relations financiéres
internaticnales commande qu’il ne puisse étre fait obstacle & ces
clauses par une loi intérieure du pays emprunteur,

#
# *

En conséquence, le Gouvernement de la République fran-
caise maintient les conclusions déposées dans sa requéte du 6 juillet

1955 et demande a la Cour de dire et juger:

que les emprunts internationaux émis par le Royaume de
Norvége en 1866 (3 % or), 1goo {33 % or), 1902 (34 % or), 1903
(3 % or), 1904 {31 % or), 1905 (34 % or), les emprunts internatio-
naux émis par la Banque hypothécaire du Royaume de Norvege
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3% % or 1885-1898, 1902, 1903, 1g07, 1gog et 4 % or Igoo, l'emprunt
international émis par la Banque des propriétés agricoles et habi-
tations ouvriéres 33 % or en Igo4 stipulent en or le montant de
Pobligation de 'emprunteur pour le service des coupons et 'amor-
tissement des titres ;

et que I'emprunteur doit s’acquitter de la substance de sa dette
par le paiement de la valeur-or des coupons au jour du palement
et de la valeur-or des titres amortis au jour du remboursement.

L’Agent du Gouvernement
de la République francaise:

(Signé) ANDRE GROS.
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_ Annexe I
TITRES DES EMPRUNTS N('_')RVEG]]ENS L
. 1} EMPRUNTS DU ROYAUMIE DE NORVEGE
Kr. 359,70 Francs; so0 ! £19 165, IOd.
(Monnaie d’or) |

Norsk 3 PROCENTS STaTsLaaN a¥ 1896
Lit. D ' N°

Nous Oscar

Par la Grace de Dieu, Roi de Norvege et de Suéde, des Goths et des
Wendes,

Faisons savoir et déclarons par cette Obligation originaire, pour Nous,
Nos héritiers et successeurs dans le Gouvernement du Royaume de
Norvege :

Que conformément 4 la résclution prise en date du 13 juin de cette
année par le Storthing de Nofre Royavme de Norvége, en vertu du
paragraphe 75 de la Lol Fondamentale de Norvege, Nous avons contracté
en Notre nom et pour le compte de Notre Royaume de Norvége, et
sous la garantie immédiate de la Nation norvégienne, avec la Christiania
Handelsbank & Christiania, la Stockholms Enskilda Bank a Stockholm,
le Crédit Lyonnais & Paris et la Banque de Paris et des Pays-Bas A

1 Les originaux de dix titres ot la photocopie dc.b trois antres sont déposés au
Grefle de la. Cour.
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Paris, un Emprunt de Fr. 35.360.000, soit £I.403.174 I2s. od. soit
Kr. 25.444.232,80 a4 3 %, {trois pour cent} d’intéréts annuels, conformé-
ment au contrat conclu le 2g juin 1896 par Notre Département des
Finances.

Pour le montant de cet Emprunt Nous donnens ordre et autorisation
4 Notre Département des Finances de préparer ¢t d'émettre des Obli-
gations partielles au Porteur pourvues de 50 coupons de rentes échéant
le 1o février et le rer aofit de chague année et d’un talon pour 50 autres
coupons de rentes, savoir :

Fr. £ o5 d Kr. Litr. No IFrs.
1.000 Obl & 10.000 eller 366 16 & cller 7.195,77 A  oooox til orooo . 10.000.000
1.500 » A 3.000 voo1g8 8 3 » 359788 B oroor » 02300, 7.500.000
4.000 » Q4 I.000 w 30 13 3 » 716,55 C o250 » 00300. 4.000.000
27720 » A 00 * 19 16 1o o« 359,70 1D ofisor » 34720, 13.5360.000
34.220 i} 35.300.000

Nous Nous engageons irrévocablement pour Nous, Nos héritiers et
Nos successeurs dans le Gouvernement du Reyaume de Norvége, et
au nom du Peuple norvégien, & paver les intéréts de cet Emprunt a
raison de 3 pour cent par an, en termes semestriels & partir du 1°r a0fit
1896, de sorte que le premier terme écherra le 1er février 1897, et les
termes ultérienrs & chaque 1er aoht et rer février suivants Jusqu a entier
remboursement de I’Emprunt ; ainsi qu'a faire payer ces intéréts aux
Porteurs des Coupons des Obhgdt]ons émises, et cela sans aucun frais
pour eux ; de méme que Nous Nous engageons également a rembourser
le capital dans le courant de 48 années consécutives a partir du Ter février
18gy suivant le tableau d’Amortissement ci-annexé.

L’Amortissement de I'Emprunt sera fait par des Rachats si le cours
est au-dessous du pair, ou par des tirages a des dates correspondant
aux termes d’échéance fixés dans le tableau d’Amortissement. Si le
Rachat n’a pas lien, les numéros des Obligations exigées pour ' Amortisse-
ment seront désignés par un Tirage au sort anquel Notre Département
des Finances aura soin de faire procéder 4 Christiania, trois mois avant -
I’échéance de chacun des termes d’Amortissement en présence d'un
notaire public et d'un fondé de pouvoirs du Crédit Lyonnais, si celui-ci
désire y étre représenté.

Le résultat de chaque tirage sera publié dans les journaux suivants .
Norsk Kundgjovelsestidende a Christiania, le journal d’annonces légales
4 Parig et The Times & Londres,

Aprés la fin de Pannée 1go5, Nous Nous réservons de rembourser i
quel que ce soit des termes mentionnés dans ie tablean d’amortissement,
par rachats ou par tirages, tout le capital restant ou une somme quel-
conque supérieure & celle fixée dans le tablean d'amortissement et que
Nous pourrions juger convenable, mais en donnant dans ce cas un avis
préalable de trois mois dans les journaux mentionnées ci-dessus.,

Les coupons de rentes échus et les Obligations sorties aux tirages
seront payés: a Paris, par le Crédit Lyonnais et la Banque de Paris
et des Pays-Bas; a Londres, par le Crédit Lyonnais; 4 Stockholm,
par la Stockholms Enskilda Bank; et a Chrlstmnn par Ia Christiania
Handelsbanlk.

Aprés I'échéance des termes, les Obligations sorties aux tirages ne
portent plus d’intéréts, et si les dites Obligations sorties n'ont pas été
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présentées an paiement dans un délai de deux ans aprés la date de rem-
boursement, leur montant intégral sera mis de fait a la dispoesition de
Notre Département des Finances, ol les propriétaires auront 4 s'adresser.

Lors du paiement des Obligations sorties aux tirages, les Titres,
accompagnés de fous les coupons non encore échus, doivent &tre res-
titués,

Les Obligations sont émises au Porteur. Cependant, le propriétaire
peut, §'il le désire, — en g’adressant & Notre Département des Finan-
ces — les faire noter en son nom, puis les faire mettre de nouveau au
Porteur, ou faire déposer des Obligations au Porteur dans le caveau
de streté de Notre Departement des Finances & Christiania, sous la
garantie de PEtat norvégien, le tout sans frais pour lui.

Le présent Emprunt d’Etat sera 3 jamais exempté par I’Efat nor-
végien de tout impdt tant sur le capital que sur les intéréts.

La présente Obligation originaire sera déposée 4 la Banque de Norvége.

Par le présent document, Nous déclarons de la maniére la plus solen-
nelle pous Nous, Nos héritiers et successeurs gue les Porteurs des Obli-
gations pclrtlelles ont, pour le montant de celles-ci, une créance irré-
vocable sur le Trésor norvégien et, dans la proportmn du montant
respectif de ces Obligations partielles, une part proportlonnelle dans
tous les priviiéges, conditions et avantages assurés par 1'Obligation
Orlglﬂdl[’e 1

Fait 4 Chroistiania, le 1er aoit 1896, ;
1

S50US LE SCEAU DU ROYAUME

Par ordre trés gracieux de sa Majesté le Roi.

[ Signatures }

Le Porteur de la présente Obligation partielle a une créance de CINQ
CENTS francs ou DIX-NEUF livres SEIZE shillings DIX pence sterling ou
TROIS CENT CINQUANTE-NEUF Kroner SOIXANTE-DIX-NEUF ORE EN MON-
NaIl D'OR portant 3 pour cent d'intéréts annuels selon coupons y annexés
dans UEmprunt de Fr. 35.3060.000 ou £1.403.174 125, ou Kr. 25.444.232,80
contracté pour le compte du Trésor royal de Norvége conformément 4
la copie ci-dessus de 'Obligation originaire, dont la valeur a été payée
au Tresor de Norveége, laquelle créance est expressément reconnue
par la présente Obligation avec répétition de toutes les dispositions et

‘obligations mentionnées dans 1'Obligation originaire.

Au Département des Finances et des Douanes du Gouvernement
royal de Norvege. i

Christiania, 1% aoht 18g6. ‘
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Kr. 360 Francs 500 LG. 19.16/5
(Monnaie d'or)
NorSK 3% PROCENTS STATSLAAN AF IQOO

Ne Lit. C

Nous OsCARr

Par la Grace de Dieu, Roi de Norvége et de fmede des Goths et des
Wendes,

Faisons savoir et déclarons par cette Obligation originaire, pour Nous,
Nos héritiers et successeurs dans le Gouvernement du Royaume de
Norvége :

Que, conformément 2 la résolution prise en date du 23 octobre de
I'année passée par le Storthing de Notre Royaume de Norvege, en vertu
du paragraphe 75 de la Loi Fondamentale de Norvége, Nous avons con-
tracté en Notre nom et pour le compte de Notre Royaume de Norvége,
et sous la garantie immédiate de la Nation norvégienne, avec la Stock-
holms Enskilda Bank 4 Stockholm, la Danske Landmandsbank, Hypo-
thek- og Vekselbank, la Banque privée, & Copenhague, le Crédit Lyon-
nais ef la Banque de Paris et des Pays-Bas 4 Paris, MM. L. Behrens et
Fils ef la Norddeutsche Bank, 3 Hambourg, un Emprunt de Kr. 32.400.000
(monnaie d’or)= Fr. 45.000.000 = £1.783.875 0s. od. a 3% 9, (trois ¢t
demi pour cent) d’intéréts annuels, conformément au contrat conclu le
4 novembre 18gg par notre Département des Finances.

Pour le montant de cet Emprunt, Nous donnons ordre et autorisation
4 Notre Département des Finances de préparer et d’émettre des Obliga-
tions partieiles au Porteur, pourvues de 50 coupens de rentes échéant le
2 janvier et le rer juillet de chague année, et d'un talon pour 50 autres
coupons de rentes, savoir ;

Fr. < Kr. £ s d. Litr. Nos Frs.
z.o00 Obl, & 5.000 eller 3.600 eller 168 4 2 A oo.0o1 til oz.opo ... I0.0co.000
10,000 ¥ A I.000 » F2O o ow 30 12 10 B o2zoor » I2.000 .., I10.000.000
30000 w4 300 2 360w g 16 3 C 1z.oo1r » (G2.000 ... 23.000.000

43,000,004

Nous Nous engageons irrévocablement pour Nous, Nos héritiers et
Nos successeurs dans le Gouvernement du Royaume de Norvége, et an
nom du Peuple norvégien, a payer les intéréts de cet Emprunt a raison
de 34 pour cent par an, en termes semestriels 4 partir du 1ef janvier 190gc,
de sorte que le premier terme écherra le 1o juillet 1goo, et les termes
ultérieurs & chaque 2 janvier et xer ]ulllet suivants jusqu’d entier rem-
boursement de ’Emprunt; ainsi qu a faire payer ces intéréts aux Por-
teurs des coupons des Obligations émises, et cela sans ancun frais pour
eux; de méme que Nous Nous engageons également 4 rembourser le
capital dans le courant de 48 années consécutives A partir du z janvier
1go2, suivant le tableau d’amortissement c¢i-annexé.

L’amortissement de I'Emprunt sera fait par des rachats ou par des
tirages & des dates correspondant aux termes d’échéance fixés dans le
tableau d’amortissernent. Si le rachat n'a pas lieu, les numéros des
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Obligations 4 amortir seront désignés par un tirage au sort anguel Notre
Diépartement des Finances aura soin de faire procéder 4 Christiania, trois
mois avant I'échéance de chacun des termes d’amartissement, en pré-
senice d’un notaire public et d'un fondé de pouvoirs du Crédit Lyonnais,
si celui-ci désire v étre représente.

Le résultat de chaque tirage sera publié dans les journaux suivants :
Norsk Kundgjorelsestidende 2 Christiania, un journal d’annonces légales
4 Paris et The Times & Londres.

Aprés la fin de P'année 1906, Nous Nous réservons de rembourser, a
I'un quelconque des termes mentionnés dans le tablean d’amortissement,
par rachats ou par tirages, tout le capital restant ou une somme quel-
congque supérieure 4 celle fixée dans le tablean d’amortissement et que
Nous pourrions juger convenable, mais en donnant dans ce cas un avis
préalable de trois mois dans les journaux mentionnés ci-dessus.

Les coupons de rentes échus et les Obligations sorties aux firages
seront payées; & Paris, par le Crédit Lyonnais et la Banque de Paris et
des Pays-Bas ; & Londres, par le Crédit Lyonnais ; a Stockholm, par la
Stockholms Enskilda Bank; 4 Copenhague, par la Danske Landmands-
bank, Hypothek- og Vekselbank et par la Banque Privée; & Christiania,
par la Banque de Norvége. ‘

Aprés V'échéance des termes, les Obligations sorties aux tirages ne
porteront plus d'intéréts, et si lesdites Obligations sorties n'ont pas été
présentées au paiement dans un délai de deux ans apres la date de rem-
boursement, leur montant intégral sera mis de fait 4 la disposition de
Notre Département des Finances, ol les propriétaires auront 4 s’adresser,

Lors du paiement des Obligations sorties aux tfirages, les Titres, ac-
compagnés de tous les conpons non encore échus, doivent étre restitués.

Les Obligations sont émises au Porteur ; toutefois, le propriétaire peut,
s'il le désire — en s’adressant & Notre Département des Finances — les
faire noter en son nem, puis les faire mettre de nouveau au Porteur, ou
faire déposer des Obligations au Porteur dans le caveau de sireté de
Notre Département des Finances 4 Christiania sous la garantie de I'Etat
norvégien, le tout sans frais pour lui : .

Le présent Emprunt d'Etat sera i jamais exempté par 'Etat nor-
végien de tout impdt ou retenue quelconque, tant sur le capital que sur
les intéréts. ‘

La présente Obligation originaire sera déposée 4 la Bangue de Norvége.

Par les présentes, Nous déclarons de la maniére la plus solennelle pour
Nous, Nos héritiers et successeurs, que les Porteurs des Obligations par-
tielles ont, pour le montant de celles-ci, uné créance irrévocable sur le
Trésor norvégien et, dans la proportion du montant respectif de ces
Obligations partielles, une part proportionnelle dans tous les privileges,
conditions et avantages assurés par 1'Obligation originaire.

Fait 4 Christianta, le 2 janvier 1900, ‘
SOUS LE SCEAU DU ROYAUME
Par ordre trés gracienx de Sa Majeste le Roi.
[ Signatures }

Le Porteur de la présente Qbligation partielle a une créance de TROIS
CENT SOIXANTE Kroner EN MONNAIE D’OR, ou CINQ CENTS francs ou DIX-
NEUF livres sg1ze shillings cINg pence sterling, portant 3§ % d’intéréts
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annuels, sulvant coupons y annexés, dans 'Emprunt de Kr. 32.400.000
ou fr. 45.000.000 ou £1.783.8735 0s. od. contracté pour le compte du Trésor
royal de Norvége conformément i la copie ci-dessus de I'Obligation
originaire, dont la valeur a été payée au Trésor de Norvége, laquelle
créance est expressément reconnue par la présente Obligation avec répé-
tition de toutes les dispositions et obligations mentionnées dans 'Obliga-
tion originaire. :

Au Département des Finances et des Douanes du Gouvernement
roval de Norvége.
Christiania, 2 janvier rgoo.

L]

Kr. 360 Francs 500 LG, 19.16/5
{Mconnaie d'or)

- Norsk 3% PROCENTS STATSLAAN AF Ig02
N® : Lit. C.

Nous QOscaxr
Par la grdce de Dieu, Roi de Norvége ct de Suéde, des Goths et des
Wendes,

Faisons savoir et déclarons par cette Obligation originaire, pour Nous,
Nos héritiers et successeurs dans le Gouvernement du Royaume de
Norveége.: '

Que, conformément 4 la résolution prise en date du 17 décembre de
I'année passée, par le Storthing de Notre Royaume de Norvége, en
vertu du paragraphe 75 de la Loi Fondamentale de Norvége, Nous
avons contracté en Notre nom et pour le compte de Notre Royaume
de Norvége, et sous la garantic immédiate de la Nation norvégienne,
avec la Centralbanken for Norge, Christiania, la Stockholms Enskilda
Bank, a4 Stockholm, la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Veksel-
bank, la Banque privée, a4 Copenhague, le Crédit Lyonnais et la Banque
de Paris et des Pays-Bas. & Paris, la Deutsche Bank, Berlin, MM. L.
Behrens et Fils et la Norddentsche Bank, & Hambourg, un Emprunt de
Kr, 36.432.000 (monnaie d'or) = Fr. 50.600.000 = £2.005.868 6s. 84.
a 339 (trois et demi pour cent} d’intéréts anmuels, conformément au
contrat conclu le 11 janvier 190z par Notre Département des Finances.

Pour le montant de cet Emprunt, Nous donnons ordre et autorisation
a Notre Département des Finances de préparer et d'émettre des Obli-
gations partielles au Porteur, pourvues de 6o coupons de rentes échéant
le 1er avril et le 1or octobre de chague année, et d'un talon pour 6o
autres coupons de rentes, savoir :

TFr. Kr. £ 5. 4. Litr. Nz Ir.
z.0on0 Obl. 4 5.000 eller 3.600 eller 165 4 2z A oowor til z.000 ... I0.000.000
10,000 3 i [.000 » 720 » 35 12 Io B 2000 v T2.000 ... I10.000.000
61200 » A 300 » 360 » 19 16 5 G 1z.oo1 o 73.200 .. 30.000.000

50.600.000

4
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Nous Nous engageons irrévocablement, pour Nous, Nos héritiers et
Nos successeurs dans le Gouvernement du Royaume de Norvége, et
au nom du Peuple Norvégien, & payer les intéréts de cet Emprunt &
raison de 3} pour cent par-an, en termes semestriels 4 partir du rer avril
1902, de sorte que le premier terme écherra le zer octobre 190z et les
termes ultérieurs a4 chaque r1er avril et 1¢r octobre suivants, jusqua
entier remboursement de ’'Emprunt ; ainsi qu’d faire payer ces intéréts
aux porteurs des Coupons des Obligations émises, et cela sans aucun
frais pour eux, de méme que Nous Nous engageons également 4 rem-.
bourser le capital dans le courant de 58 années consécutives, & partir
du 1er avril 1904, sulvant le tableau d’amortissement ci-annexé.

L’amortissement de ’'Emprunt sera fait par des rachats ou par des
tirages 4 des dates correspondant aux termes d’échéance fixés dans le
tableau d'amortissement. Si le rachat n'a pas licu, les numéros des
Obligations & amortir seront désignés par un tirage au sort auguel
Notre Département des Finances aura soin de faire procéder a Chris-
tiania, trois mois avant 'échéance de chacun des termes d’amortisse-
ment, en présence d'un notaire public et d'un fondé de pouvmrs du
Crédit Lyonnais, si celui-ci désire y étre représenté,

Le résultat de chaque tlrdge sera publié dans les journaux suivants :
Norsk Kundgjorelseshdende a Christiania, un journal d"annonces légales
a Paris et The Times 2 Londres.

" Au bout de dix ans, du 1°r avril 102, Nous Nous réservons de rem-
bourser, 4 l'un quelcongue des termes mentionnés dans le tableaun
d’amortissement, par rachats ou par tirages, tout le capital restant
on une somme quelconquc supérieure A celle fixée dans le tableau d’amor-
tissement et que Nous pourrions juger convenable, mais en donnant
bans ce cas un avis prcalahle de trois mois dans les journaux mentionnés
ci-dessus.

Les coupons de Rentc“; échus et les Obhgatlons sorties aux tirages
seront payés : 4 Paris, par le Crédit Lyonnais et la Banque de Parig et
des Pays-Pas ; 4 Londres, par le Crédit Lyonnais ; & Stockholm, par la
Stockholms Enskilda Bank ; 4 Copenhague, par la Danske Landmands-
bank, Hypothek- og Vekselbank et par la Banque privée; a Christiania,
pat la Centralbanken for Norge.

Aprés I'échéance des termes, les Obhgatmns sorties aux tlragcs ne
porteront plus d’intéréts, et si les dites Obligations sorties n'ont pas
¢té présentées au pa‘iement dans un délai de deux ans aprés la date de
remboursement, leur montant intégral sera mis de fait 4 la disposition
de Notre Département des Finances. ol les propriétaires auront a
s'adresser. _

Lors du paiement des Obligations sorties aux tirages, les Titres,
accompagnés de tous les coupens non encore échus doivent étre
restitués. _

Les Obligations sont émises au porteur, Toutefois, le propriétaire
peut, s’il le désire — en s’adressant a Notre Département des Finances —
les faire noter en son nom, puis les faire mettre de nouveau au portenr,
ou faire déposer des Obligations au porteur dans le caveau de siireté
de Notre Département des Finances a Christiania sous la garantie de
I'Etat norvégien, le tout sans frais pour lui.

Le présent Emprunt d’Etat sera 4 jamais exempté par 'Etat norvé-
gien de tout impot. ou retenue gquelconque, tant sur le capital que sur
les intéréts.
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La présente Obligation originaire sera déposée a la Banque de Norvege.
_ Par les présentes, Nous déclarons de la maniére la plus sclennelle
pour Nous, Nos héritiers et successeurs, que les Portenrs des Obligations
partielles ont, pour le montant de celles~ci, une créance irrévocable
sur le Trésor norvégien, et dans la proportion du montant respectif
de ces Obligations partielles, une part proportionnelle dans tous les
priviléges, conditions et avantages assurés par ['Obligation originaire.

Fait 4 Christiania, le 1er avril 1g02.
S0US LE SCEAU DU ROYAUME
Par ordre frés gracieux de Sa Majesté le Roi.

[ Signatures ]

Le Porteur de la présente Obligation partielle a une créance de TROIS
CENT-SOIXANTE Kroner, EN MONNAIE D'OE, oU CINQ CENTS francs ou
DIX-NEUF livres SEIZE shillings CING pence sterling, portant 324 9 d’inté-
réts annuels, spivant coupons y annexés, dans 'Emprunt de
Kr. 36.432.000 ou Fr. 30.600.000 ou £2.005.868 6s. 84. contracté pour
le compte du Trésor royal de Norvége, conformément a la copie ci-dessus
de I'Obligation originaire, dont la valeur a été payée au Trésor de
Norvége, laquelle créance est expressément reconnue par la présente
Obligation avec répétition de toutes les dispesitions et obligations
mentionnées dans 1'Obligation criginaire.

Au Deépartement des Finances et des Douanes du Gouvernement
royal de Norvege.
Christiania, 1¢t avril rgo2.

Kr. 360 Francs 500 RM. 404.50
{Monnaie d'or)
NORSK '3 PROCENTS STATSLAAN AF 1003
Lit. B. N°©

Nous Oscar

Par la Grice de Dien, Roi de Norvége et de Suéde, des Goths et des
Wendes,

Faisons savoir et declarons par cette Obligation originaire, pour Nous,
Nos héritiers et successeurs dans le Gouvernement du Royaume de
Norvége : :

Que, conformément & la résolution prise en date du 30 janvier cette
année, par le Storthing de Notre Royaume de Norvege, en vertu du
paragraphe 75 de la Loi Fondamentale de Norvége, Nous avons contracté
enn Notre nom et pour le compte de Notre Royaume de Norvége, et sous
la garantie immédiate de la Nation norvégienne, avec le Comptoir natio-
nal &’Escompte de Paris 4 Paris, un Emprunt de Kr. 13.320.000 {mon-
naie d'or}, fr. 18.500.000, £733.370 16s. od., Rmk. r14.966.500 a
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3 9%, (trois pour cent) d'intéréts annuels, conformément au contrat conclu
le 21 février 1go3 par Notre Département des Finances.

Pour le montant de cet Emprunt, Nous donnons ordre et autorisation
4 Notre Départment des Finances de préparer et d’émettre des Obliga-
tions partielles au Porteur, pourvues de 50 coupons de rentes échéant le
zer avril et le 1er octobre de chaque année, ¢t d'un talon pour 50 autres
coupons de rentes, savoir :

Kr. Fr. £ s 4. Rmlk. Litr. Nos Fr.
6.500 Obl, & 720 eller T.ooo eller 39 12 10 cller Sog A goovor til 6G.5c0... 0.500.000
z24.000 » & 300w so0 3 I9 IG5 » 404.30 B G501 » 30.300.., I12.000.000
18.500.000

Nous Nous engageons irrévocablement, pour Nous, Nos héritiers et
Nos successeurs dans le Gouvernement du Royaume de Norvége, et au
nom du Peuple norvégien, a4 payer les intéréts de cet Emprunt & raison
de 3 pour cent par an, en termes semestriels 4 partir du xer avril 1903, de
sorte que le premier terme écherra le 1ev octobre xges, et les termes
ultérieurs & chaque 1eor avril et 1er octobrc suivants, jusqu’a enfier rem-
bourserment de I'Emprunt ; ainsi qu'a faire payer ces intéréts aux Por-
teurs des coupons des Obligations émises, et cela sans aucun frais pour
eux, de méme que Nous Nous engageons également 4 rembourser le
capital dans le courant de 48 années consécutives, 4 partir du rer avril
1905 suivant le tablean d’amortissement ci-annexé.

L’amortissement de 'Emprunt sera fait par des rachats ou par des
tirages & des dates correspondant aux termes d'échéance fixés dans le
tablean d'amortissement. Si le rachat n'a pas lieu, les numéros des
Obligations 4 amortir seront deésignés par un tirage au sort auquel Notre
Département des [Finances aura soin de faire proceder 4 Christiania, trois
mois avant 'échéance de chacun des termes d'amortissement en présence
d'un notaire public et d'un fondé de pouvoirs du (,,ompton‘ national
d’Escompte de Paris, si celui-ci désire y étre représenté.

Le résultat de chaque tirage sera publié dans les journaux suivants :
Norsk K wzdg;wglaestzdmde & Christianja, un journal d’annonces légales
a Paris, 4 Berlin, 4 Hambourg et 4 Londres.

Au bout de dix ans, du rer avril 1903, Nous Nous réservons de rem-
bourser, 4 'un quelconque des termes mentionnés dans le tablean
d’amortissement, par rachats ou par tirages, tout le capital restant ou
une somme quelconque supérieure & celle fixée dans le tableau d’amortis-
sement et que Nous pourrions juger convenable, mais en donnant dans
ce cas un avis préalable de trois meis dans les journaux mentionnés ci-
dessus.

Les coupons de Rentes échus et les Obhgatlons sorties aux tirages
seront payés : & Paris, par le Comptoir natienal d’Escompte de Paris,
4 Londres, par lAgence du Compteir national d’Escompte de Paris, a
Berlin par la Direction der Disconto Gesellschaft ; & Hambourg, par la
Norddeutsche Bank et a Christiania, par la Norges Bank.

Apres I'échéance des termes, les Obligations sorties aux tirages ne
porteront plus d’intéréts, et si lesdites Obligations sorties n’ont pas été
présentées au paiement dans un délai de deux ans apres la date de rem-
boursement, leur montant intégral sera mis de fait 4 la disposition de
Notre Departeme:nt des Finances, ol les propriétaires auront 2a
s’adresser. 1
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Lors du paiement des Obligaticns sorties aux tirages, les Titres ac-
compagnés de tous les coupons non encore échus doivent étre restituds.

Les Obligations sont émises au Porteur. Toutefois le propriétaire peut,
g'il le désire — en s’adressant & Notre Département des Finances — les
faire noter en son nom, puis les faire mettre de nouveau au Porteur, ou
faire déposer des Obligations au Porteur dang le caveau de sireté de
Notre Département des Finances a Christiania sous la garantie de
I'Etat norvégien, le tout sans frais pour lul

Le présent Emprunt d’Etat sera 4 jamais exempté par 1'Etat norvé-
gien de tout impédt ou retenue quelconque, tant sur le capital que sur les
mntéréts. . '

La présente Obligation originaire sera déposée a la Banque de Norvége.

Par les présentes, Nous déclarens de la maniére la plus solennelle pour
Nous, Nos héritiers et successeurs, que les Porteurs des Obligations
partielles ont, pour le montant de celles-ci, une créance irrévocable sur
le Trésor norvégien, ¢t dans la proportion du montant respectif de ces
Obligations partielles, une part proportionnelle dans tous les priviléges,
conditions et avantages assurés par I'Obligation originaire,

Fait a4 Christiania, le 1¢r avril 1903.
50US LE SCEAU DU ROYAUME
Par ordre trés gracieux de Sa Majesté le Roi,
[ Signatures ]

Le Porteur de la présente Obligation partielle a une créance de TRO1S
CENT-SOIXANTE Kroner, EN MONNAIE D'OR, ou CINQ CENTS francs, ou
 DIX-NEUF livres SEIZE shillings CINQ pence sterling ou QUATRE CENT-
QUATRE Reichsmark cINQUANTE Pfennig portant 3 pour cent d'intéréts
annuels snivant coupens y annexés, dans I'Emprunt de Kr. 13.320.000
ou fr. 18.500.000 ou £733.370 16s. od. ou Rmk. 14.966.500 contracté pour
le compte du Trésor royal de Norvége, conformément & la copie ci-dessus
de 1'Obligation originaire, dont la valeur a été payée au Trésor de Nor-
vége, laguelle créance est expressément-Teconnue par la présente Obliga-
tion avec répétition de toutes les dispositions et obligations mentionnées
dans I'Obligation originaire.

Au Département royal des Finances et des Douanes,
Christiania, le 1er avril 1go3.
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Kr. 360 Francs 500 LG. 16.16/5

(Monnaie d’or) '
Norsk 34 PROCENTS STATSLAAN AF 1904

N® : ~N©

Nous Oscar

Par la- Grace de Dien, Roi de Norvége et de Suéde, des Goths et des
Wendes

Taisons savoir et déclarons par cette Obligation originaire, pour Nous,
Nos héritiers et successeurs dans le Gouvernement du Royaume de
Norvége :

Que, conformément a la résolution prise eh date du 3 décembre de
I'année courante, par le Storthing de Notre Royaume de Norvége, en
vertu du paragraphe 75 de la Loi Fondamentale de Norvége, Nous avons
contracté en Notre nom et pour le compte de Notre Royaume de Nor-
vége, et sous la garantie immédiate de la Nation norvégienne, avec la
Centralbanken for Norge 4 Christiania, la Stockholms Enskilda Bank 4
Stockholm, la Danske Landmandsbank, Hypothek- og Vekselbank, la
Banque privée, a Copenhague, le Crédit Lyonnais et la Banque. de
Paris et des Pays- -Bas & Paris, MM. L. Behrens et Fils et la Nord-
deutsche Bank a Hambourg, un Emprunt de Xr. 41.194.800 (monnaie
d'or) = fr. 57.215.000 = £2.268.007 10s. 2d. 4 3} % (trois et demi pour
cent) d'intéréts annuels, conformément au contrat conclu le 5 décembre
1904, par Notre Depdrtemf’nt des Finances.

Pour le montant de cet Emprunt, Nous donnons ordre et autori-
sation 4 Notre Département des Finances de préparer et d’émettre des
Obligations partielles au Porteur, pourvues de 60 coupons de rentes
échéant le 15 juin et le 15 décembre de chaque année, et d'un talon
pour 60 autres coupons de rentes, savoir :

114.430 Obligationer a fr. 500 eller Kr. 360 eller £19 16s.
fr. 57.215.000.

Nous Nous engageons irrévocablement, pour Nous, Nos héritiers et
Nos successeurs dans le Gouvernement du Royaume de Norvége, et
au nom du Peuple norvégien, 4 payer les intéréts de cet Emprunt i
raison de 32 pour cent par an, en termes semestriels & partir du 15 décem-
bre 1904, de sorte que le premier terme écherra le ¥5 juin 1903, et les
termes ultérieurs a chdquc 15 décembre et 15 juin suivants, ]usqu
entier remboursement de 'Emprunt ; ainsi qu a faire payer ces intéréts
aux Porfeurs des coupons des Obligations émises, et cela sans aucun
frais pour eax, de méme que Nous Nous engageons égalcment a rem-
bourser le cdpltal dans le courant de 58 années consécutives, 3 partu’
du 15 décembre 19ob, suivant le tablean d’amortissement ci-annexé,

I'amortissement de 'Emprunt sera fait par des rachats ou par des
tirages 4 des dates correspondant aux termes d’échéance fixés dans le
tableau d’amortissement. 31 le rachat n'a pas lien, les numéros des
Obligations 4 amortir seront donnés par un tirage au sort auquel Notre
Département des Finances aura soin de faire procéder & Christiania,
trois mois avant I'échéance de chacun des termes d’amortissement, en
présence d'un notaire public ou d'un fondé de pouvcnrs du Crédit Lyon-
nais, si celui-ci désire v &tre représenté.
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Le résultat de chaque tirage sera publié dans les journaux suivants :
Norsk Kundgjovelseshidende & Christiania, un journal d'annonces légales
4 Paris et The Times & Londres.

Au bout de dix ans, du 15 décembre 1904, Nous Nous réservons de
rembourser, & 'un quelcongue des termes mentionnés dans le tableau
d’amortissement, par rachats ou par tirages, tout le capital restant
ou une somine quelconque supérieure a celle fixée dans le tablean d'amor-
tissement et que Nous pourrions juger convenable, mais en donmant
dans ce cas un avis préalable de trois mois dans Jes journaux men-
tiennés ci-dessus. '

Les coupons de rentes échus et les Obligations soriies aux tirages
seront payés : 4 Parls, par le Crédit Lyonnais et la Banque de Paris
et des Pays-Bas ; & Londres, par le Crédit Lyonnais ; a Stockholm, par
la Stockholms Enskilda Bank ; 4 Copenbague, par la Danske Land-
mandsbank, Hypothek- og Vekselbank et par la Banque privée; a
Christiania, par la Centralbanken for Norge.

Aprés l'échéance des termes, les Obligations sorties aux tirages ne
porteront plus d’intéréts, et si lesdites Obligations sorties n'ont pas été
présentées an paiement dans un délai de deux ans aprés la date de
remboutsement, leur montant intégral sera mis de fait 4 la disposition
. de Notre Département des Finances, ol les propriétaires auront 3
s'adresser, _

Lors du paiement des Obligations sorties aux tirages, les Titres,
accompagnés de tous les coupons non encore échus, doivent étre res-
titues.

Les Obligations sont émises au Porteur. Toutefois, le propriétaire
peut, sl le désire — en s’adressant 4 Notre Département des Finances —
les faire noter en son nom, puis les faire mettre de nouveau an Porteur,
ou faire déposer des Obligations au Porteur dans le caveau de sfireté
de Notre Département des Finances 4 Christiania sous la garantie de
I’Etat norvégien, le tout sans frais pour lui.

Le présent Emprunt d'Etat sera 4 jamais exempté par I'Etat nor-
végien de tout impdt ou retenue quelconque, tant-sur le capital que
sur les intéréts.

La présente Obligation originaire sera déposée a la Banque de Norvege.

Par les présentes, Nous déclarons de la maniére la plus sclennelle
pour Nous, Nos héritiers et successeurs, que les Porteurs des Obli-
gations partielles ont, pour le montant de celles-ci, une créance irré-
vocable sur le Trésor norvégien, et dans la proportion du montant
respectif de ces Obligations particlles, une part propoertionnelle’ dans
tous les priviléges, conditions et avanfages assurés par 1'Obligation
originaire,

Fait & Christiania, le 15 décembre 19o4.
S0US LE SCEAU DU ROYAUME

Par ordre trés gracieux de Sa Majesté le Rol.

Le Porteur de la présente Obligation partielle a une créance de TROIS
CENT-SOIXANTE Kroner, EN MONNAIE D'OR, ou CINQ CENTS francs, ou DIX-
NEUF livres SEIZE shillings CINQ pence sterling, portant 349, d’intéréts
annuels, suivant coupons y annexés, dans 'Emprunt de Kr. 41.194.800
ou ir. 57.215.000 ou f2.268.097 1gs. 2d. contracté pour le compte du
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Trésor royal de Norvége conformément 4 la copie ci-dessus de I'Obli-
gation orginaire, dont la valeur a été payée au Trésor de Norvége,
laquellc créance est expressément reconnue par la présente Obligation
avec répétition de toutes les dispositions et obligations mentionnées
dans I'Obligation originaire.

Au Département des Finances et des Douanes du Gouvernement
royal de Norvége.
Christiania, 15 décembre 1g04.

Kr. 360 Francs 500 LG. 19.16/5
{(Monnaie d'or)

N® Norsk 3% % PROCENTS STATSLAAN AF Igo§ N°

Nous GOUVERNEMENT
du Royaume de Norvége, scussigné,
Faisons savoir et déclarons par cette Obligation originaire :

Que, conformément & la résolution prise en'date du 2 mai de I'année
courante par le Storthing du Royaume de Norvége, en verty du para-
graphe %5 de la Loi Fondamentale de Norvége, Nous avons contracté
en Notre nom et pour le compte du Royaume de Norvége, et sous la
garantie immeédiate de la Nation norvégienne avec le Crédit Lyonnais
et la Banque de Paris et des Pays-Bas, 4 Paris, un Emprunt de
Kr. 41.666.760 (monnaie d'or) = Fr. 57.870.500 = £2.294.083 Is. 5d. &
3% 9% (trois et demi pour cent) d’intéréts annuels, conformément au
contrat conclu le 15 avril 19035 par le Departement des Finances.

Pour le montant de cet Emprunt, Nous donnons ordre et autorisa-
ticn an Département des Finances de préparér et d'émettre des Obli-
gations partielles au pair pourvues de 59 coupons de rentes échéant
le 15 jun et le 15 décembre de chaque année, et d’un falon pour 6o
antres coupons de rentes, savoir :

115.741 Obligationer 4 fr. 500 eller Kr. 360 eller £19 16s. 5d.
Fr. 57.870.500.

Nous Nous engageons irrévocablement, au nom du Peuple norvégien,
a payer les intéréts de cet Emprunt 4 raison de 34 9% par an, en termes
semestriels & partir du 15 juin 1903, de sorte que le premier terme
écherra le 15 décembre 1903, et les termes ultérieurs 4 chaque 15 juin
et 15 decembre suivants, ]ubqu &4 entier remboursement de 'Emprunt ;
ainsi qu'd faire payer ces intéréts aux Porteurs des coupons des Obli
gations émises, et cela sans aucun frais pour eux, de méme que Nous
Nous engageons également 4 rembourser le capital dans le courant
de 58 anndes consécutives, A partir du 13 dccembre 1go6 suivant le
tableau d’amortissement ci-annexé.

L’amortissement de I'Emprunt sera fait par des rachats ou par des
tirages &4 des dates correspondant aux termes d’échéance fixés dans le
tableau d’amortissement. 3i le rachat n'a pas lieu, les numéros des
Obligations a4 amortir seront désignés par un tirage au sort auquel le
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Département des Finances aura soin de faire proceder a Christiania,
trols mois avant Véchéance de chacun des termes d'amortissement, en
présence d'un notaire public ou d'un fondé de pouvoirs du Crédit Lyon-
nais, sl celui-ci désire v étre représente.

Le résultat de chaque tirage sera publi¢ dans les journaux suivants :
Norsk Kundgjerelsestidende a Christiania, un journal d'annonces légales
a Paris et The Times A Londres.

Au bout de neuf ans et demi du 15 juin Igos, Nous Nous réservons
de rembourser, 4 1'un quelconque des termes mentionnés dans le tablean
d’amortissement, par rachats on par tirages, tout le capital restant ou
une semme quelconque supérieure & celle fixée dans le fableau d’amor-
tissement et que Nous pourricns juger convenable, mais en donnant
dans ce cas un avis préalable de trois mois dans les journaux mentionnés
ci-dessus. -

Les coupons de rentes échus et les Obligations sorties aux tirages
seront payés : & Paris, par le Crédit Lyonnais et la Banque de Paris
et des Pays-Bas ; 4 Londres, par le Crédit Lyonnais ; 4 Stockholm, par
la Stockholms Enskilda Bank ; 4 Copenhague, par la Danske Land-
mandsbank, Hypothek- og Vekselbank et par la Banque privée; a
Christiania, par la Centralbanken for Norge.

Aprés l'échéance des termes, les Obligations sorties aux tirages ne
porteront plus d'intéréts, et si lesdites Obligations sorties n’ont pas
été présentées an paiement dans un délai de deux ans aprés la date
de remboursement, leur montant intégral sera mis de fait A la disposi-
tion du Département des Finances, olt les propriétaires auront &
s'adresser. '

Lors du paiement des Obligations sorties aux tirages, les Titres,
accompagneés de tous les coupons non encore échus, doivent étre
restitués.

Les Obligations sont émises au Porteur. Toutefois, le propriétaire
peut, s'il le désire — en s’adressant au Département des Finances — -
les faire noter en son nom, puis les faire mettre de nouveau au Porteur,
ou faire déposer des Obligations au Porteur dans le caveau de siireté
du Département des Finances 4 Christiania, sous la garantie de I'Etat
nervégien, le tout sans frais pour lui. ]

Le présent Emprunt d'Etat sera & jamais exempté par I'Etat norvé-
gien de tout impét ou retenue quelconque, tant sur le capital que sur
les intéréts.

La présente Obligation originaire sera déposée 4 la Banque de Norvége.

Par les présentes, Nous déclarons de la maniére la plus solennelle
que les Porteurs des Obligations partielles ont, pour le montant de
celles-ci, une créance irrévocable sur le Trésor norvégien et, dans la
preportion du moentant respectif de ces Obligations partielles, une part
proportionnelle dans tous les priviléges, conditions et avantages assurés
par I'Obligation originaire.

Fait 4 Christiania, le 15 juin I905.
S0US LE SCEAU DU ROYAUME
Le Gouvernement norvégien.
[ Signatures |

Le Porteur de la présente Obligation partielle a une créance de TROIS
CENT-SOIXANTE Kroner, EN MONNAIE D'OR, ou CING CENTS francs ou
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DIX-NEUF livres sEIZE shillings cINQ pence sterling, portant 34 %, d’inté-
réts annuel, suivant coupons y annexés, dans 'Emprunt de Kr. 41.666.760
ou fr. 57.870.500 ou £2.2094.083 1s. 5d. contracté pour le compte du
Trésor de Norvége, conformément 4 la copie ci-dessus de I'Obligation
originaire, dont la valeur a été payée au Trésor de Norvége, laquelie
créance est expressément reconnue par la présente Obligation avec
répétition de toutes les dispositions et obligations menticnnées dans
I'Obligation originaire.

Le Département des Finances et des Douanes du Gouvernement
de Norvége,
Christiania, 15 juin 1905,

[Signatures ]
2) BANQUE HYPOTHECAIRE DE NORVEGE
KoNGERIGET NORGES HYPOTHEEBANKS ORBLIGATION

400 Kroner ! 450 Reichsmark

I
¢

Litr. ‘ N°

_ “Serte for Aar 1898
Amortisabel 1 6o Aar
Rentefod 3% pro cento

Nous, directeurs de la Banque hyjpmthéc:&if& du Rovaume de Norveége
établie par la loi di 18 septembre 1851, dont les dispositions ont été
modifiées par les lois du 28 juin 1887, du 26 juin 1889, du 6 juillet 1892

et du 23 juillet 1894, congues comme suit : |

« § 1. La Banque hypothécaire du Royaume de Norvége a pour
but de procurer aux propriétaires d’immeubles la faculté d’emprun-
ter sur leurs biens. :

§2. La Banque a son siége principal 4 Christiania et ses bureaux
de préts dans les villes désignees par le Roi.

§ 3. Le capital fondamental de la Banque demeure affecté 4 la
garantie des obligations par elle contractées. Ce capital appartient
a UEtat, mais celui-ci ne peut en exiger le remboursement avant que
la Banque ait cessé d’exister et que ses engagements aient été inté-
gralement remplis. Ce capital peut étre augmenté, soit par des
capitaux fourmis par 1'Etat, soit par l'excédent des recettes de la
Banque.

§ 4. De la partie du capital fondamental fournie par I'Etat, la
Banque sert un intérét annuel de 4 %, pris sur l'excédent de ses
recettes aprés qu’elle a acquitté les intéréts par elle dus et tous les
frais d’administration, 5l arrive une année que l'excédent ne puisse
fournir intégralement 4 la caisse de I'Etat I'intérét de 4 %, du capitat
fondamental, i1 y est suppléé sur le fonds de réserve, $'il n’existe pas
de fonds de réserve ou si ce dernier est iqsuﬂisant, la caisse de I'Etat
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est créditée de ce qui lui est du et payée aussitdt que U'excédent des
recettes le permet, mais sans que ce solde créditeur prodnise intéréts.

§ 5. Les bénéfices nets de la Banque, & moins que le Storthing
ne décide qu’ils seront ajoutés au capital fondamental, sont employés
a la formation d'un fonds de réserve * sur lequel la Banque préléve
les intéréts & payer et le montant des pertes pour lesquelles 'excé-
dent des recettes annuelles est insuffisant.

§ 6. La Banque peut émettre des obligations au peorteur pour une
somme qui ne deit pas dépasser huit fois le montant du capital
fondamental. .

§ 7. Les obligations sont indiquées payables en monnaie d’or. Pour
engager la Banque elles devront porter la mention qu’elles sont
inscrites au Département des Finances ; le taux d’interét est fixé
par la direction de la Banque.

§ 8. Les obligations émises chaque année forment une série. Le
délai de remboursement de chaque série, fixé a 'époque d’émission,
est de trente ans au moins et de quatre-vingts ans au plus. Ce rem-
boursement a lieu par semestres. Tcous les six mois aprés 1'émission
de la série, un nombre de titres fixé par les statuts est remboursé
par voie de tirage au sort et libéré sous avis aprés un délai de six
mois, le nombre des titres libérés augmentant de telle fagon que les
intéréts et les paiements 4 compte représentent 4 chaque terme
environ la méme somme. Toutefois, la Banque a toujours le droit
de libérer, sous avis et dans le délai de six mois, un plus grand nom-
bre de titres ou une série entiére. Cependant, la direction peut pour
un délai de dix ans au plus, renoncer au droit de libérer, en dehors
du réglement ordinaire, un certain nombre des obligations d'une
SE€rie.

§ 9. Excepté dans le cas de libération d'une série entiére, les obli-
gations dont la Banque rentre en possession autrement que par
voie de tirage an sort, comme par exemple celles rachetées ou recues
en paiement, seront soumises aux conditions d’amortissement énon-
cées au § précédent, comme si elles appartenaient & des tiers.

§ 10. L'époque des tirages dont il est parlé an §8 sera fixée de
telle sorte que 1'avis puisse en étre donné les 1ot janvier et 1er juillet
de chaque année. Ce tirage a lieu A Christiania en présence du notaire
public ; il est publié dans la feuille officielle norvégienne de publica-
tions et dans tous autres journaux choisis par le Département des
Finances. Les porteurs ou propriétaires des obligations sorties doi-
vent restituer, contre paiement du capital, les titres avec les coupons
pour les termes non échus. Il n'y a pas liex & bonification d’'intéréts
aprés I'époque du remboursement et, si les porteurs d’obligations
échues négligent de se présenter pour toucher leur capital & 1’échéance,
celui-ci reste en dépdt 4 la Banque pour leur compte et 4 leurs risques
et périls,

§ 11. Le paiement des intéréts et la libération des obligations de
la Banque ont lieu au siége principal de celle-ci et dans ses bureaux
de prét, dans les succursales et bureaux de la Banque de Norvége,
chez les percepteurs des deniers publics et dans les banques ou

* Le fands de réserve est de 1.000.000 de CoOUronmnes.
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institutions de crédit désignées par le Département des Finances,
sur Ja proposition de la direction. ‘

§ 1z. Le capital de la Banque peut étre employé en obligations
d’'Etat jusqu’a concurrence d'un quart.

Les autres capitaux disponibles que la direction jugera utile de
mettre en circulation pourront &tre employés en opérations d’es-
compte ou préts & courte échéance. ‘

§ 13, A part les exceptions, prévues au § précédent, la Banque
préte sur des propriétés fonciéres estimées d'une garantie suffisante
d’aprés les régles précises établies par le Roi, sans gue le montant
du prét puisse jamais excéder les trois cinquidmes de la valeur des
biens hypothéqués. En outre, la direction a le droit d'accepter des
obligations hypothécaires émises par des sociétés de crédit obligées
elles-mémes solidairement et dont les statuts et réglements ont été

-approuvés par le Roi.

§ 14. La Banque ne préte que sur premiére hypothéque ou hypo-
théque venant en rang immédiat aprés la caisse de I’Etat, la Banque
de Norvége, une institution publique ou des redevances perpétuelles.

§ 15. Les préts ainsi faits peuvent &tre effectués, au choix de la
direction, en obligations de la Bangque au cours fixé par elle, ou en
argent comptant jusqu’a concurrence de la somme que la Banque,
selon le cours actuel de ses obligations, peut verser sans perte, Les

. intéréts dn fonds de réserve de la Banque peuvent étre employés 4

parfaire le cours anquel la Banque effectue ses préts hypothécaires,

[§ 16, aux termes duquel les intéréts du capital prété doivent étre
payés a l'avance pour chaque semestre, a été annulé ef, a partit du
1er octobre, de la méme année, les intéréts ne seront exigibles
qu’aprés chaque semestre échu.] ‘

§ 17. Les obligataires ne peuvent, en; régle générale, étre forces
a se libérer avant un délai de quarante jannées. Le remboursement
a lieu par palements a compte semestriels, en sorte que les verse-
ments {intéréts compris) représentent pour chaque terme environ
la méme somme. Cependant, la Banque se réserve, en cerfaines
circonstances particuliéres, le droit de se faire rembourser en tout
ou en partie si, par exemple, ses besoins personnels exigent des ver-
sements plus élevés, si le gage ne semble plus offrir des garanties
suffisantes ou =i le débiteur ne remplit pas exactement ses engage-
ments. De son cté, le débiteur a la faculté, aprés un délai de dénon-
ciation établi par la direction, mais qui ne doit cependant pas dépas-
ser trois mois, de faire des versements plus élevés que ceux exigés
ou de se libérer définitivement en un seul paiement.

§ 18. Si les intéréts dus ne sont pas payés en ternps utile, ils pro-
duiront eux-mémes intéréts & 59, par an du jour de T'échéance
jusqu’au jour du paiement. Faute de paiement & l'échéance des
mtéréts et des versements a compte dus sur les préts hypothécaires,
la Banque a le droit, six semaines aprés insertion faite dans la feuille
officielle de publications, de faire vendre anx enchéres, selon les lois
du pays sur les ventes forcées, la propriété donnée en gage, sans
citation préalable devant la commission de conciliation, sans assigna-
tion ni jugement. La Banque aura en outre le droit de saisir les meu-
bles du débiteur comme si la dette était exigible d’aprés jugement.

i
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§ 19. Chaque fois gu'un immeuble doit étre vendu par vente forcée,
y compris la vente aprés faillite, 'administrateir de la vente doit
rechercher si la Banque a une hypothéque sur I'immeuble et en
donner avis au cours de la vente. Il notifie la vente & la Bangue pour
que celle-ci puisse s’y présenter en temps utile. Le certificat du
registre des hypothéques requis par les administrateurs de ventes
publiques dans le but de constater si la Banque a hypothéque sur
un immeuble est délivré gratuitement et sans frais de timbre.

§ zo. La direction de la Banque hypothécaire est composée de
trois membres, dont deux choisis par le Storthing et le troisiéme
nommé par le Rol, mais non comme fonctionnaire a poste fixe.

Les bureaux des préts sont administrés par frois membres, dont
deux sont également nommés par le Storthing et le troisiéme désigné
par le Rol, mais non comme fonctionnaire & poste fixe.

Les directeurs et les administrateurs nommés par le Storthing
restent en fonction pendant six ans ; tous les trois ans, au It jan-
vier, la moitié se retire ; les membres sortant peuvent étre réélus
et leur temps de service court du jour de leur nouvelle élection. En
méme temps que les directeurs et les administrateurs, le Storthing
nomme trois suppléants pour la direction et chaque administration.
Le Roi désigne lui-méme les suppléants des. directeurs et admini-
strateurs choisis par lui. . :

Les directenrs et administrateurs de la Bangue ne peuvent étre
ni emprunteurs, mi garants ou endosseurs pour opérations d’es-
compte ou préts 4 courte échéance.

Le secrétaire, le caissier et le tencur de livres du siége de la
Banque et des bureaux de prét sont désignés par la direction. Les
employés subalternes sont engagés, au siége principal par la direc-
tion, aux bureaux de préts par les administrateurs.

Les appointements sont fixés par le Storthing.

§ 21. Les bureaux de préts doiveni, chacun dans leur circon-
scriptien :

@) consentir, jusqu’'a concurrence des fonds mis 4 leur disposi-
tion, des préts contre hypothéque sur des immeubles situés dans
cette circonscription ;

b} verser le montant des préts, en argent comptant si la direc-
tion n'en décide aufrement et au cours fixé par la Banque ;

¢) encaisser les intéréts dus et les paiements & compte faits,
exiger le remboursement des préts lorsque la garantie ne semble
plus suffisante ou lorsque I'empruntenr ne remplit pas exactement
ses engagements ;

4} effectuer, selon les instructions de la Bangue, la vente ou
le rachat des obligations ;

¢) rembourser les obligations échues et payer les coupons ;

_f) faire toutes autres opérations auxquelles ils sont autorisés

par les statuts et les décisions de la Banque.

§22. La direction envoie tous les trois mois au Département
des Finances un extrait des comptes de la Banque ef, 4 la fin de
chaque année, un rapport sur le fonctionnement de linstitution,
Ce rapport est soumis au Rol et présenté i chaque Storthing annuel.
Tous les six mois il est publié un tableau imprimé de la situation de
la Banque.
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Les opérations de la Banque sont soumises 4 une revision quoti-
dienne organisée par le Département des Finances. '

§ 23. Les instructions réglementaires de détail sur le fonctionne-
ment de la Banque sont données par le Roi.

§ 24. La présente loi sera exécutoire & compter du e juillet 1887,
A dater de 1a méme époque seront abrogées les lois concernant la
Banque hypothécaire des 18 septembre 1851, 12 octobre 1857,
4 janvier 1860, 12 mal 1866, 19 avril 1879, 15 juin 1882, et 16 juin
1585, »

DicLarons, en vertu des pouvoirs & nous conférés par la susdite
loi, et conformément 4 la lo1 de finances du 17 avril 1845, devoir au
porteur de cette

OBLIGATION DE BANQUE,

la somme de guatre cents couronnes,

quatre cent-cinquante Reichsmark, un kilogramme d'or fin calculé 4
2.480 couronnes ou 2.750 Reichsmark.

‘Nous nous engageons par la présente’ Obligation, et avec nous nos
successeurs dans la direction de la Banque hypothécaire, 4 en servir
pour son compte ef en son nom, 4 compter du 1er janvier 1808 les intéréts
& 34 — trois et demi pour cent — par an, payables par semestres

les 1¢r janvier et rer juillet,

jusqu’a 1'échéance de la dite Obligafion. ‘

Nous obligeons nous-mémes et nos successeurs dans la direction &
la libérer pour le compte de la Banque et & la rembourser pour la somme
ci-dessus énoncée de quatre cents couronnes ou quatre cent-cinquante
Reichsmark aussitdt que, conformément aux Inis sus-énoncées, elle
sera sortie au tirage, et six mois aprés la signification de son rembourse-
ment. Le premier remboursement de la présente série d'obligations aura
liew le 1t juillet 18gg, aprés I'expiration du délai de six mois, et ensuite,
tous les xer juillet et 1er janvier, avec le méme délai, pour la derniére
fois le 1¢r janvier 1g39.

De méme nous nous engageons, et avec nous nos successeurs dans la
direction, &4 ne pas libérer les ohligations de la série 1898 en dehors du
réglement ordinaire, pendant un délai de dix ans 4 partir de la date
d’émission des obligations. ) ’ )

TLe paiement des intéréts, conformément aux feuilles de coupons
qui suivent, numérctées jusqu'au numéro 122, et la libération du titre
auront lieu au siége principal de la Banque hypothécaire 4 Christiania
et 4 ses bureaux succursales a Bergen, Trondhjem, et Tromse ; 4 Copen-
hague, 4 la Danske Landmandsbank, Hypothek- & Vekselbank; a4
Stockholm, chez Stockholms Enskilda Bank; & Hambourg, chez MM,
L. Behrens & S6hne; a Berlin, 4 la Direction der Disconto-Gesellschaft
et chez M. S. Bleichréder ; & Francfort-sur-le-Mein, chez MM. M. A. von
Rothschild & S8hne ; en couronnes en Norvége, & Copenhague ef a
Stockholm, en Reichsmark 3 Hambourg, Berlin et 4 Francfort. Les
paiements peuvent en outre avoir lieu également aux succursales de la
Banque de Norvége 4 Drammen, Skien, Christianssand, Fredrikshald,
Hamar, Lillehammer, Stavanger, Christianssund et Bode, ainsi qu’aux
caisses publiques qui auront été autorisées a cet effet par le Ministére des
TIinances de Norvege,
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Le porteur ou le possesseur de la dite Qbligation, si son titre est sorti
au tirage, et six mois aprés la signification du remboursement, sera tenu
a I'échéance de se présenter dans I'une des localités ci-dessus désignées,
pour y remettre I'Obligation avec les coupons pour les intéréts non encore
échus. Aprés I'époque déterminée pour le paiement, aucun intérét ne
sera bonifiée, et si le porteur ne s’est pas présenté a I"échéance, le capital
restera en dépdt & la Banque hypothécaire, aux frais et risques du porteur
de I'Obligation. )

Les obligations amorties seront remises 4 une commission nommée
par le Roi, et chargée d’en vérifier le compte et de les détruire. _

Nous DECLARONS encore, tant en notre nom personnel qu’en celui
de nos successeurs dans la direction de la Banque, que le porteur de la
présente Obligation, comme aussi les porteurs de toutes autres obliga-
tions émises par la Banque hypothécaire, auront jusqu'a concurrence de
leurs créances respectives un droit irrévocable sur tous les biens de la
Banque, de quelque nature qu'ils soient et, notamment, que le capital de

QUINZE MILLIONS DE COURONNES

accordé 4 la Banque par la caisse de 'Etat aux termes des lois du 28 juin
1887, §3 {conf. les décisions du Storthing du 15 mai 1888, du 15 et 31
mai 1893, 6 avril 1894 et 15 mars 18g5, ainsi que les résolutions royales
du 11 Juin 1888, 27 mars 1805 et 28 septembre 1897, enfin les hautes
résolutions du 3 jun 1893 et 6 avril 1894}, ne sera pas remboursé 2 la
caisse de I'Etat avant que linstitution ait cessée d’exister, et que ses
engagements envers le porteur de la présente Obligation, aussi bien
qu’envers les porteurs de toutes autres obligations émisés par la Banque
hypothécaire, aient été intégralement remplis. ’

Nous nous obligeons solennellement, en notre nom comme en celui
de nos successeurs, a faire exactement et diment honneur aux engage-
ments contractés par la présente Obligation, comme aussi A observer en
tout rigoureusement les prescriptions de la loi du 28 juin 1887 relative
a la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége.

Enfin, nous renonc¢ons pour nous et nos successeurs au bénéfice de
toutes nullités ou exceptions qui pourraient étre invoquées contre la
présente Obligation,

Donné & Christiania, 1'an 1898.
_ [ Signatures ]
La présente Obligation émise par la direction de la Banque hypothé-
caire du Royvaume de Norvége pour une somme de
QUATRE CENTS COURONNES

a été diiment notée an bureau des livres du Ministére des Finances de
Norvége.
Christiania, le 25 mai 1898.
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KONGERIGET NORGES HYPOTHEKBANKS OBLIGATION
360 Kroner 405 Reichsmark ' 500 francs

Serie 4% for Aar 1900
Amortisabel i 6o Aar

Nous, directeurs de la Banque bypothécaire du Royaume de Norvege
établie par la loi du 18 septembre 1851, dont les dispositions ont été
modifiées par les lois du 28 juin 1887, du 26 juin 1889, du 6 juillet 18g2
et du 23 juillet 1894, congues comme suit : .

[§§ 1 & 24 (déja cités dans le titre 329 de 1898, pp. 52-56).]

DEcLaRONS, en vertu des pouvoirs & nous conférés par la susdite loi,
conformément 4 Ja loi de finances du 17 avril 1875 et 4 l'autorisation
donnée par le ministre des Finances en date du 6 novembre 18g¢, devoir
au porteur de cette 1

OBLIGATION DE BANQUE 4 %
ia somme de trois cent-soixante couronnes,

¢ing cents francs on quatre cent-cinq Reichismark, un kilogramme d’or
fin calculé 4 2.480 couronnes ou 2.7g0 Reichsmark.

Nous nous engageons par la présente Obligation, et avec mous nos
successeurs dans la direction de la Banque hypothécaire, 4 en servir pour
son compte et en son nom, 4 compter du I janvier 1goo les intéréts 4
4 — quatre pour cent — par an, payables par semestre :

les 1¢r janvier et 1° juillet,

jusqu'a 'échéance de la dite Obligation. |

Nous obligeons nous-mémes et nos successeurs dans la direction a la
libérer pour le compte de la Banque et & la rembourser pour la somme
ci-dessus énoncée de trois cent-soixante couronnes, ou cing cents francs
ou quatre cent-cing Reichsmark aussitéf que, conformément aux lois
sus-énoncées, elle sera sortie au tirage et six mois aprés la signification
de son remboursement. Le premier remboursement de la présente série
d’obligations aura lieu le 1°r janvier Igor, aprés I'expiration du délai de
six mois, et ensuite, tous les 1ot juillet et 1er janvier, avec le méme délai,
pour la derniére fois le 1or juillet 1960, ]

De méme nous hous engageons, et avec nous nos successeurs dans la
direction, & ne pas libérer les obligations de la série 1900 en dehors du
réglement ordinaire, pendant un délai de cinq ans 4 partir de la date
d’émission des obligations. '

Le paiement des intéréts, conformément anx fenilles de coupons qui
suivent, numérotées jusqu'au numéro 121, et la libération du titre,
auront lieu au siége principal de la Bangue hypothécaire a Christiania et
4 ses bureaux succursales & Bergen, Trondhjem et Tromsg; a Copen-
hague, 4 la Danske Landmandsbank, Hypothek & Vekselbank; a
Stockholm, 4 la Stockholms Enskilda Bank ; 4 Hambourg, chez MM, L.
Behrens & Séhne ; 4 Paris, an Crédit Lyonnais et & la Banque de Paris
et des Pays-Bas ; en couronnes en Norvége, & Copenhague et & Stock-
holm, en Reichsmark & Hambourg, et en francs a Paris. Les paiements
peuvent en outre avoir lieu également aux succursales de la Banque de
Norvége 4 Drammen, Skien, Christianssand, Fredrikshald, Hamar,
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Lilichatnmer, Stavanger, Christianssund et Bodg ainsi qu'aux caisses
publiques qui auront été autorisées & cet effet par le Ministere des Finan-
ces de Norvége.

Le porteur ou le possesseur de la dite Obligation, si son titre est sorti
au tirage, et six mois aprés la signification du remboursement, sera tenu
a I'échéance de se présenter dans l'une des localités ci-dessus désignées,
pour v temettre 1'Obligation avec les coupons pour les intéréts non
encore échus. Aprés I'époque déterminée pour le paiement, aucun intérét
ne sera bonifié, et si le porteur ne s’est pas présenté 4 I'échéance, le
capital restera en dépét a la Banque hypothécaire, aux frais et risques
du porteur de I'Obligation,

- LLes obligations amorties seront remises & une commission nommeée par
le Roi, et chargée d’en vérifier le compte et de les détruire.

Nous DECLARONS encore, tant en notre nom personnel qu'en celui de
nos successeurs dans la direction de la Banque, que le porteur de la
présente Obligation, comme aussi les porteurs de toutes autres obliga-
tions émises par la Banque hypothécaire, auront jusqu’a concurrence de
lenrs créances respectives un droit irrévocable sur tous les biens de la
Banque de quelgue nature qu'ils solent et, notamment, que le capital de :

DIX-SEPT MILLIONS DE COURONNES

accordé a la Banque par la caisse de 'Efat aux termes des lois du 28 juin
1887, § 3 (conf. les décisions du Storthing du 15 mai 1888, du 15 et
"31 mai 18g3, 6 avril 1894 et 15 mars 1893, ainst que les résolutions royales
du 1 juin 1888, 27 mars 1895 et 28 septembre 18g7, enfin les bautes
résolutions du 3 juin 1893 ¢t 6 avril 18g4), ne sera pas remboursé a la
caisse de I'Etat avant que I'institution ait cessé d’exister et que ses enga-
gements envers le porteur de la présente Obligation, aussi bien qu'envers
les porteurs de toutes auires obligations émises par la Bangue hypothé-
caire, alent été intégralement remplis.

Neus nous obligeons solennellement, en notre nom comme en celui de
nos successeurs, A faire exactement et diment honneur aux engagements
contractés par la présente Obligation, comme aussi & observer en tout
rigoureusement les prescriptions de la loi du 28 juin 1887 relative a la
Banque hypothécaire du Royaume de Norvége.

Enfin, nous renongons pour nous et nos successeurs au bénéfice de
toutes nullités ou exceptions qui pourraient étre invoquées contre la
présente Ubligation,

Donné & Christiania, l'an 1900.

‘ [ Signatures]

La présente Obligation émise par la direction de la Banque hypothé-
caire du Royaume de Norvége pour une somme de

CINQ CENT FRANCS
a été diment notée au bureau des livres du Ministére des Finances de
Norvége. :
Christiania, le rer janvier 1goo.
Pour le ministre des Finances et par son ordre.
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N KoNGERIGET NORGES HYPOTHEKBANKS OBLIGATION Ne
360 Kroner 405 Reichsmark 300 francs

Série 3% % for Aar 1902
Amortisabel 1 60 Adr

Nous, directeurs de la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége,
établie par la loi du 18 septembre 1851, dont les dispositions ont été
modifiées par les lois du 28 juin 188y, du 26 juin 188y, du 6 juillet 1892,
du 23 juillet £8g4, et du 6 décembre 1901, congues comme suit :

(8§ r 4 7 (cités dans le titre 3} %, de 1898 : voir pp. 42 et 43).]

« §8 1 Les obligations émises chaque année forment une série, Le-
délai de remboursement de chaque série, fixé a 'époque de 1"émission, est
de trente ans au moins et de quatre-vingts ans au plus. Ce rembourse-
ment a lien par semestres et de telle fagon que les titres & rembourser,
dont le mombre fixé par les statuts augmente de maniére que les inté-
réts et les paiements a compte représentent & chaque terme environ la
méme somme, soient ou remboursés par voie de tirage au sort et libérés
sous avis aprés un délai de six mois, ou rachetés si toutefois les termes
du contrat d’emprunt ne s’y opposent pas. »

[§ 9 : abrogé par la loi du 6 décemnbre 1gor.]
[§§ 10 A 24 (cités dans le titre 34 % de 18g8 : voir pp. 43 a 46).]

DEcLarOKNS, en vertu des pouvoirs 4 nous conféres par la susdite loi,
conformément & la lol de finances du 17 avril 1875 et 4 l'autorisation
donnée par le ministre des Finances en date des 22 aoiit, 19 septembre et
T4 novembre IgoI, devoir au porteur de cette

OBLIGATION DE BANQUE 34 %,

la somme de trois cent-soixante couronnes,

cing cents francs ou quatre cent-cinq Reichsmark, un kilogramme d’or
fin caiculé 4 2.480 couronnes ou 2.790 Reichsmark,

Nous nous engageons par la présente Obligation, et awvec nous nos
successeurs dans la direction de la Banque hypothécaire, 4 en servir
pour son compte et en son nom, a compter du 1°F janvier 1902 les intéréts
a 3% — trois ef demi pour cent -— par an, payables par semestre

les 1or janvier et.zer juillet,

jusqu'a 'échéance de 1a dite Obligation.

Nous obligeons nous-mémes et nos successeurs dans la direction a la
libérer pour le compte de la Banque et 4 la fembourser pour la somme
ci-dessus énoncée de trois cent-soixante couronnes ou cing cents francs
ou quatre cent-cing Reichsmark anssitot que, conformément aux lois
sus-énoncées, clle sera sortie au tirage et six mois aprés la signification
de son remboursement. Le premier remboursement de la présente série
d’obligations aura lieu le 1er janvier 1go3, aprés I'expiration du délai de
siX mois, et ensuite, tous les 1er juillet et 1er janvier, avec le méme délai,
pour la derniére fois le 1er juillet 1962.

* Modifié par la Ioi du 6 décembre 1901,
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L’amortissement des obligations s'opére par voie de tirage au sort ou
de rachat dans le courant de soixante ans ; toutefois la Banque hypothé-
caire pourra, au bout de dix ans a partir de la date d’émission des obliga-
tions, soit renforcer I'amortissement, soit ibérer sous avis, A un des termes
ordinaires de paiement des intéréts et aprés le délai fixé pour les obliga-
tions antérieures de la Banque hypothécaire le reste du montant d’obli-
gation dans sa totalité. ‘

Le paiement des intéréts, conformément aux feuilles de coupons qui
suivent, numérotées jusqu’au numéro 6o, et la libération du titre auront
lien au siege principal de Ja Bangque hypothécaire 4 Christiania et 4 ses
bureaux succursales & Bergen, Trondhjem, et Tromsg ; 4 Copenhague, a
la Danske Landmandsbank, Hypothek & Vekselbank ; & Stockholm, a
la Stockholms Enskilda Bank ; 4 Hambourg, chez MM. 1., Behrens &
Séhne ; a Paris, au Crédit Lyonnais et & la Banque de Paris et des Pays-
Bas ; en couronnes, en Norvege, a Copenhague et & Stockholm, en Reichs-
mark 4 Hambourg et en francs 4 Paris, Les paiements peuvent en ontre
avoir lew également aux succursales de la Banque de Norvege 4 Dram-
men, Skien, Christianssand, Fredrikshald, Hamar, Lillchammer, Sta-
vanger, Christianssund et Bodg ainsi qu'aux caisses publiques qui aurent
été autorisées 4 cet effet par le Ministére des Finances de Norvége,

Le porteur ou le possesseur de la dite Obligation, st son titre est sorti
au tirage, et six mois aprés la signification du remboursernent, sera tenu
a I'échéance de se présenter dans 'une des localités ci-dessus désignées,
pour y remetire 'Obligation avec les coupons pour les intéréts non encore
¢chus. Aprés I'époque déterminée pour le paiement, aucun intérét ne
sera bomfié et, si le porteur ne s’est pas présenté 4 1'échéance, le capital
restera en dép6t 4 la Banque hypothécaire, aux frais et risques du por-
teur de I'Obligation.

Les obligations amorties seront remises a4 une commission nommée
par le Roi, et chargée d'en vérifier le compte et de les détruire,

Nous DECLARONS encore, tant en notre nom personnel qu’en celui
de nos successeurs dans la direction de la Banque, que le porteur de
ia présente Obligation, comme aussi les porteurs de toutes autres obli-
gations émises par la Banque hypothécaire, auront jusqu'a concurrence
de leurs créances respectives un droit irrévocable sur tous les biens
de la Banque de quelque nature qu’ils soient et, noctamment, que le
capital de '

DIX-SEPT MILLIONS CINQ CENT MILLE COURONNES

accordé a la Banque par la caisse de 1'Etat aux termes des lois du
28 juin 1887, § 3 (conf. les décisions du Storthing du 15 mai 1888,
du 15 et 31 mai 1893, 6 avril 18g4 et 15 mars 18g5, ainsi que les réso-
lutions royales dn 11 juin 1888, 27 mars 18g5, 28 septembre 1897 et
12 novembre 1gozx, enfin les hautes résolutions du 3 juin 18¢3, 6 avril
18g4 et 14 novembre 1goI), ne sera pas remboursé a la caisse de I'Etat
avant que linstitution ait cessé d’exister et que ses engagements
envers le porteur de;la présente Obligation, aussi hien qu’envers les
porteurs de toutes autres obligations émises par la Banque hypothé-
caire, aient été intégralement remplis.

Nous nous obligeons solennellement, en netre nom comme en celui
de nos successeurs, ‘4 faire exactement et diment honneur anx engage-
ments contractés par la présente Obligation, comme aussi 4 observer
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en tout rigoureusement les prescriptions de la loi du 28 juin 1887 relative
_ 4 la Banque hypothécaire du Royaume de Norvege.

Enfin, nous renongons pour nous et nos successeurs au bénéfice de
toutes nullités ou exceptions qui pourraient &tre invoquées contre la
présente Obligation.

Donné a Christiania, 'an 1g02.
[ Signatures]
La présente Obligation émise par la direction de la Banque hypothé-
caire du Royaume de Norvége pour une somme de
CINQ CENTS FRANCS

a été diiment notée au bureaun des livres du Ministére des Finances de
Norvége,
Christiania, le 18 janvier 1go2. ‘
Pour le Ministre des FFinances et par son ordre,

No . NO
KoNGERIGET NORGES HYPOTHEKBANKS OBLIGATION
360 Kromner 405 Reichsmark 500 francs

Série 3% % for Aar 1905
Ammortisabel 1 60 Aar

Ta Banque hypothécaire du Royaume de Norvége est établie par lu
loi du 18 septembre 1851. Les dispositions se trouvent dans la loi du
28 juin 1887 et les suppléments du 26 juin 1889, du 6 juillet 18gz,
23 juillet 1894 et du 6 décembre 1g01. ;

De la loi on cite: f

[§§ 1, 2, 3, 5, 6,7 (cités dans le titre 3% % de 1398 : voir pp. 52 et
53) : -

[§ 8 (cité dans le titre 3% % de 1goz @ voir p. 60).]

[§§ 10, 11 {cités dans le titre 3% % de 1898 voir pp. 33 et 54).]

« § 13. La Banque préte sur des propriétés foncieres estimées d’une
garantie suffisante d’aprés les régles précises établies par le Roi, sans
que le montant du prét puisse jamais excéder les trois cinquitmes de
Ja valeur des biens hypothéqués. ‘

§ 14. La Banque ne préte que sur premiére hypothéque ou hypo-
théque venant en rang immédiat aprés Ja caisse de I'Etat, la Banque
de Norvége, une institution publique. ou des redevances perpétuelles.

§ 20. La direction de la Banque hypothécaire est composée de trois
membres, dont deunx choisis par le Storthing et le troisiéme nommeé par
le Roi, mais non comme fonctionnaire & poste fixe. »

(§§ 22, 23 (cités dans le titre 3% % de 18¢3: voir pp. 35 et 56).]
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DECLARONS, en verfu des pouveirs & nous conférés par la susdite
loi, conformément 4 la loi de finances du 17 avril 1875 et 4 l'autorisation
donnée par la mnistre des Finances en date du g juillet 1904, deveir
au porteur de cette

- OBLIGATION DE BANQUE 34 %,

la somme de trois cent-soixante couronnes,

cing cents francs ou quatre cent-cing Reichsmark, un kilogramme d’or
fin calculé & 2.480 couronnes ou z.7g0 Reichsmark.

Noeus nous engageons par la présente Obligation et avec nous nos
successeurs dans la direction de la Banque hypothécaire, & en servir
pour son compte et en son nom, A compter du 1¢r janvier 1gos les
intéréts 4 33 — trois et demi pour cent — par an, payables par semestre :

les 1er janvier et 1er juillet

jusqu'a 'échéance de la dite Obligation.

Nous obligeons nous-mémes et nos successeurs dans la direction a
la libérer pour le compte de la Banque et 4 la rembourser pour la somme
ci-dessus énoncée aussitét que, conformément aux lois sus-énoncées,
elle sera sortie au tirage et six mois aprés la signification de son rem-
boursement. Le premier remboursement de la présente série d’obliga-
tions aura lieu le 107 juillet 1go6, aprés l'expiration du délai de six
mois, et ensuite, tous les 1°r janvier et 127 juillef, avec le méme délai,
pour la derniére fois le 1er janvier 1g66.

L’amortissement des obligations qui sont fournies avec talon 4 changer
en 1g36 s'opére par voie de tirage au sort ou de rachat dans le courant
de soixante ans ; toutefois la Banque hypothécaire pourra, au bout de
dix ans & partir de la date d’émission des obligations, seit augmenter
I'amortissement, soit rembourser intégralement, avec un preavis de
six mois, 4 un des termes ordinaires de paiement des intéréts, le solde de
I'emprunt restant en circulation,

Le paiement des intéréts, conformément aux feuilles de coupons qui
suivent, numérotées jusqu'au numére 6o, et la libération du titre,
auront lieu aux places de paiements nommeées dans les coupons.

Aprés 'époque déterminée pour le palement, aucun intérét ne sera
bonifié, et si le porteur ne s’est pas présenté a I'échéance, le capital
restera en dépdt a la Banque hypothécaire, aux frais et risques du por-
teur de I’Obligation,

Nous DECLARONS encore, tant en notre nom personnel qu'en celui
de nos successeurs dans la direction de la Banque, que le porteur de la
présente Obligation, comme aussi les porteurs de toutes autres obli-
- gations émises par la Banque hypothécaire, auront jusqu’a concurrence
de leurs créances respectives un droit irrévocable sur tous les biens de
la Banque, de quelquenature qu’ils soient et, notamment, que le capital de

DIX-HUIT MILLIONS DE COURONNES

accordé a la Banque ne sera pas remboursé 4 la caisse de I'Etat avant
que l'institution ait cessé d'exister et que ses engagements envers le
porteur de la présente Obligation, aussi bien qu'envers les porteurs de
toutes autres obligations émises par la Banque hypothécaire, aient été
intégralement remplis,
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Nous nous obligeons solennellement, en notre nom comme en celui
de nos successeurs, 4 faire exactement et diiment honneur aux engage-
ments contractés par la présente Obligation.

Lnfin, nous renongons pour nous et nos successeurs au bénéfice de
toutes nullités ou exceptions qui pourralent étre invoquées contre la
présente Obligation,

Donné 4 Christiania, 'an 1405,
[ Signatures }

Ta présente Obligation émise par la direction de la Banque hypo-
thécaire du Royaume de Norvége pour une somme de

CING CENTS FRANCS

4 été diment notée au burean des lvres du Ministére des Finances de
Norvége.
Christiania, le Ier janvier 1gos.
Pour le ministre des Finances et par son ordre.

N° ' N°
KOoNGERIGET NORGES HYPOTHERBANKS OBLIGATION

360 Kroner 405 Reichsmark 500 francs

Série 3% Y%, for dar 1907
Amortisabel 1 58 Aar
La Banque hypothécaire du Royaume de Norvege est établie par
la loi du 18 septembre 1851. Les dispositions ci-aprés se trouvent dans
Ia loi du 28 juin 1887 et les suppléments du 26 juin 1889, du § juillet

18gz, du 23 Juillet 1894 et du 6 décembre Igor
De 1a Joi on cite ;

[§§ 1,2,3,5,0,7 {cités dans le titre 339, dc: 1898 : voir pp. 52 et 53).]

[§ 8 [cité dans le titre 3% 9%, de 1902 : voir p. 60).]

[§§ 10, 11 {cités dans le titre 3% 9% de 1898 : voir pp. 33 et 54).]

[§§ 13. 14, 20 (cités dans le titre 34 % de 1go5: voir p. 62).]

[§§ 22, 23 (cités dans le titre 3% 9 de 18g8 : voir pp. 55 et 56}.]

DECLARONS, en vertu des pouveirs 3 nous conférés par la susdite
loi, conformeément a la loi de finances du 17 avril 1875 et & Uautori-

sation donnée par le ministre des Finances en date du 15 mars Igoy,
devoir au porteur de cette

OBLIGATION DE BANQUE '3} %,
la somme de trois cent-soixante couronnes,
cing cents francs ou quatre cent-cing Reichsmmark, un kilogramme d’or
fin caleulé & 2.48¢ couronnes cu 2.790 Reichsmark.
Nous nons engageons par la présente Obligation, et avec nous nos

successeurs dans la direction de la Banque hypothécaire, & en servir
pour son compte et en son nom, 4 compter du 17 juiilet 1907, les intéréts
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& 3} — trois et demi — pour cent par an, payables par semestre
les 1er janvier et 1¢r juillet

jusqu’a 'échéance de la dite Obligation.

Noeus obligeons nous-mémes et nos successeurs dans la direction a
la libérer pour le compte de la Banque et 4 la rernbourser pour la somme
ci-dessus énoncée aussitét que, conformément aux lois sus-énoncées,
elle sera sortie au tirage et six mois aprés la signification de son rembourse-
ment. Le premier remboursement de la présente série d’obligations
aura lieu le 1er juillet 1go8, aprés l'expiration du délai de six mois, et
ensuite, tous les rer janvier et rer jullet, avec le méme délai, pour la
derniére fois le Ter janvier 1466,

L’amertissement des obligations qui sont fournies avec talon 4 changer
en 1g35 s opére par voie de tirage an sort ou de rachat dans le courant
de cinquante-huit ans; toutefols la Banque hypothécaire pourra, au
bout de huit ans a partir de la date d’émission des obligations, soit
augmenter 1'amortissement, soit rembourser intégralement, avec un pré-
avis de six mois, 4 un des termes ordinaires de paiement des intéréts,
le solde de 'emprunt restant en circulation.

Le paiement des intéréts, conformément aux feuilles de coupons
qui suivent, numérotées jusqu'au numeéro Ho, et la libération du titre
auront licu aux places de paiements nommées dans les coupons.

Aprés l'épogue déterminée pour le paiement, aucun intérét ne sera
bonifié, et si le porteur ne s’est pas présenté a 'échéance, le capital
restera en dépét A la Banque hypotbécaire, aux frais et risques du porteur
de 1'obligation.

NoUS DECLARONS encore, tant en notre nom personnel qu'en celui
de nos successeurs dans la direction de la Banqgue, que le porteur de la
présente Obligation, comme aussi les porteurs de toutes autres abliga-
tions émises par Ja Banque hypothécaire, anront jusqu’a concurrence de
leurs créances respectives un droit irrévecable sur tous les biens de la
Banque, de quelque nature qu'ils soient et, notamment, que le capitalde:

VINGT MILLIONS DE COURONNES

accordé 4 la Banque ne sera pas remboursé a la caisse de UEtat avant
que linstitntion ait cessé d’exister et gue ses engagements envers le
porteur de la présente Obligation, aussi bien qu’envers les porteurs de
toutes autres obligations émises par la Banque hypothécaire, aient été
intégralement remplis.

Nous nous obligeons solennellement, en notre nom comme en celui
de nos successeurs, & faire exactement et diment honneur aux enga-
gements contractés par la présente Obligation. _

Infin, nous renongons pour nous et nos successeurs au bénéfice de
toutes nullités ou exceptions qui pourraient étre invoquées contre la
présente Obligation.

Donné a Christiania, l'an 1907,
[ Signatures ]

La présente Obligation émise par la direction de la Banque hypothe-
raire du Royaume de Norvége pour une somme de

CINQ CENTS FTRANCS
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a été ddment notée au bureau des livres du Ministére des Finances de
Norvege. :
Christiania, le 135 mars 1507,
Pour le ministre des Finances et par son ordre.

KoKNGERIGET NORGES HYPOTHEKBANKS OBLIGATION

360 Kroner 403 Reichsmark 500 francs
Ne ‘ Neo

Série 3% %, for Aav 190G, 4 Y, ventcherende de 10 forste Aar
Amortisabel 1 50 Aar

fLa Banque hypothécaire du Royaume de Norvége est établie par ia
loi du 18 septembre 1851. Les dispositions ci-aprés se trouvent dans la
loi du 28 juin 1887 et les suppléments du 26 juin 1389, du & jaillet 18g2,
du 23 ]uxllet 1894, du 6 décembre 190Y et du 8 mai 1go7.

De la loi oun cite:

[§81,2,3.5,6, 7 (cités dans le titre 34 %, de 1898 : voir pp. 52 et 53).]

[§ 8 (cité dans le titre 3} 9% de zgoz: voir p. 60).]

[§§ 10, 11 (cités dans le titre 3% 9% de 1848 : voir pp. 53 et 34).]

{$§ 13, 14 {cités dans le titre 33 ®, de 1903 : voir p. H2).]

« § zo. La direction de la Banque hypothécaire est composée de trois
membres, dont deux choisis par Ie Storthmg et le troisiéme nommé par

le Roi, mais non comme fonctionnaire A poste fixe. Le Storthing choisit
aussi le conseil de la Banque composé de cing membres. »

[§§ 22, 23 (cités dans le titre 3§ 9 de 189& voir pp. 53 et 56).]

DEcrarons, en verfu des pouvoirs & nous conférés par la susdite
loi, conformément a la loi de finances du 17 avril 1875 et 4 I'autorisa-
tion donnée par le ministre des Finances en date du 12 mai 19og, devoir
au porteur de cette

OBLIGATION DE BANQUE 3% %,
Produisant 4 %, d'intérét pendant les dix premiéres années
la somme de trois cent-soixanté couronnes

cing cents francs ou quatre cent-cinq Reichsmark, un kilogramme d’or
fin calculé a 2.480 couronnes ou 2.790 Reichsmark, ou francs 3.444,44

Nous nous engageons par la présente Obligation, et avec nous nos
successeurs dans la direction de la Banque hypothécaire, & en servir
les intéréts pour son compte et en son nom, jusqu’a l échéance de la dite
Obhgatmn au taux de 4 9% — quatre pour cent — I'an pendant les dix
années & courir du 1er juillet 1909 et ensuite au taux de 33 % — trois et
demi pour cent — ’an pendant les cinquante années 4 courir du rer juillet
T919. Ces intéréts sont payables par semestre :

les 1er janvier et 1er juillet

jusqu’a Véchéance de la dite Obligation.
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Nous obligeons nous~-mémes et nos successenrs dans la direction a
la libérer pour le compte de la Banque et 4 Ia rembourser pour la somme
ci~dessus énoncée aussitdt que, conformément aux lois sus-énoncées,
cliesera sortie au tirage, et six mois aprés la signification de son rembourse-
ment. Le premier remboursement de la présente série d’obligations aura
liew le 1e7 janvier 1920, aprés Vexpiration du délai de six mois et, ensuite,
tous les 1¢r juillet et Ier janvier, avec le méme délai, pour la derniére
fois le 1¢r juillet 190g. :

L'amortissement des obligations qui sent fournies avec talon &
changer en 1g39.s'opére par voie de tirage au sort ou de rachat dans le
courant de cinquante ans, 4 compter de la onziéme année ; toutefois
la Bangue hypothécaire pourra, & partir du 1er janvier 1920, soit aug-
menter 1'amortissement, soit rembourser intégralement avec un préavis
de six mois, & un des termes ordinaires de paiement des intéréts, le
solde de 'emprunt restant en circulation.

Le paiement des intéréts, conformément aux feuilles de coupons
qui suivent, numérotées jusqu’au numeéro 6o, et la libération du titre
auront lien aux places de paiements nommeées dans les coupons.

Aprés Vépoque déterminée pour le palement, aucun intérét ne sera
bonifié, et si le porteur ne s’est pas présenté a 'échéance, le capital
restera en dépdt a la Banque hypothécaire, aux frais et risques du
porteur de 'Obligation.

NoUs DECLARONS encore, tant en notre mom personnel qu’en celui
de nos successeurs dans la direction de la Banque, que le porteur de la
présente Obligation, comme aussi les porteurs de toutes autres obliga-
tions émises par la Banque hypothécaire, auront jusqu’a concurrence de
leurs créances respectives un droit irrévocable sur tous les biens de la
Banque, de quelque nature qu'ils seient, et notarmment, que le capital de:

VINGT-TROIS MILLIONS DE COURONNES

accordé 4 la Bangue ne sera pas remboursé a la caisse de I'Etat avant
que linstitution ait cessé d'exister et que ses engagements envers le
porteur de la présente Obligation, aussi bien qu’envers les porteurs de
toutes autres obligations émises par la Banque hypotheécaire, aient été
intégralement remplis.

Nous nous obligeons solennellement, en notre nom comme en celu
de 1.0s successeurs, i faire exactement et dliment honneur aux engage-
ments contractés par la présente Obligation.

Enfin, nous rencngons pour nous ef nos successeurs au bénéfice de
foutes mullités ou exceptions qui pouwrralent &tre invoquées contre la
présente Obligation. :

Donné a Christiania, le 1ev juillet 1909,
{Signatures ]
La présente Obligation émise par la direction de la Banque hypothé-
caire du Royaume de Norvége pour une somme de
CINQ CENTS FRANCS

a été diment notée au Mimstére des Fmances de Norvege.

Christiania, le 1er juillet 1909

Pour le Ministre des Finances et par son ordre.
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3) BANQUE NORVEGIENNE DES PROPRIETES AGRICOLES ET
HABITATIONS OUVRIERES

Rm. 405 . Franes 500 Kr. 360
Dex NORSKE ARBEIDERBRUG- 0G BOLIGBANKS

3} pets Obligation af 7goq
garanteret af den norske Stat. — Amortisabel i 60 Aar
N© s

Nous ADMINISTRATEURS de la « Den Norske Arbeiderbrug- og Bolig-
bank », fondée par la loi du g juin 1903, dont les dispositions suivantes
se trouvent comprises dans le texte suivant :

« § 1. La Banque norvégienne « Den Norske Arbeiderbrug- og Bolig
bank » a pour but de faire des préts :

A. Contre un intérét annuel, qui ne devra pas dépasser 3% %, et
contre garantic communale, aux personnes sans ressources, afin _de
leur faciliter lacquisition de petites propriétés rurales, telles quelles
se trouvent df"signées dans le § 12, et aux communes rurales, afin de
leur permettre 'achat de propriétés {destinées a étre morcelées et
constitutées en propriétés a,g‘rlcoles ouvriéres) et la construction d’ha-
bitations ouvriéres sur ces propriétés. !

B. Contre un intérét annuel, gui ne devra pas dépasser 4 %, et
contre garantie communale, aux personnes sans ressources, afin de
leur permettre de construlrc achever ou acquéric leurs propres habita-
tions, et aux communes rurales et urbaines ainsi qu'aux sociétés de
construction, égailement contre garantie communale, pour servir a
I'édification et a l'installation d’habitations pour des personnes sans
TESSOULCes.

L’Etat scra responsable des pertes que la'Banque pourrait supporter
du fait d’atteinte portée an prét de la Banque par l'emprunteur et sa
caution.

§ 2. Le capital fondamental de la Banque sera constitué au moyen
de ressources de I'Etat. Le Storthing décidera quel en sera le montant
et de quelle fagon il sera formé. L’administration de la Banque déter-
minera, aprés approbation du Ministére des Finances, de quelle fagon
sera employ ée la partie du capital fondamental dlspomble en tout temps,
et contre qucllcs garanties. Les intéréts de ce capital seront versés
chaque année 3 la caisse de I'Etat, qui devra annuellement subvenir
aux dépenses inhérentes au fonctionnement de la Bangue, et qui devra
de méme compléter la différence entre les frais d’intéréts de la Banque
et les revenus produits par les préts conformément au § 1.

§ 3. L'Etat garantira les emprunts faits par la Banque. Si celle-ci
ne peut pas se procurer de ressources d'une auntre facon, elle pourra
émettre des abligations au porteur, qui seront indiquées payables en
monnaie d’or et garanties par 1'Etat. Elle porteront l'estampille de
garantie du Ministére des Finances. Le taux de leurs intéréts sera fixé
par l'administration de la Banque. Le chiffre total des moyens d’em-
prunt de la Banque ne devra pas dépasser six fois le montant du capital
fondamental. :
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§ 4. Les obligations de la Bangue émises simultanément formeront
uite série. Le délai de remboursement de chaque série, fixé a P'époque
de ['émission, sera de trente ans au moins et de qudtre vingts ans au
plus. Ce remboursement aura lieu par semestre de Ia fagon suivante :
le nombre de titres fixé par le plan d’amortissement sera ou amorti par
voie de tirage au sort et remboursé aprés avis préalable et dans un délai
de six mois, ou racheté si le contrat d'emprunt en donne le droit
4 la Banque. Dans les deux cas, le nombre de titres amortis devra
augmenter de telle fagon que les intéréts et les paiements & compte
représentent, a chaque terme, environ la méme somme. En outre, la
Banque aura toujours le droit, & n'importe quel terme, aprés avis
préalable et dans un délai de six mois, d’amortir un plus grand nombre
de titres ou une série entiére. Cependant 'administration pourra, pour
un délai de dix ans an plus, renoncer au droit de rembourser, en dehors
du réglement ordinaire, un certain nombre des obligations d'une série.

§ 5. L'époque des tirages dont il est question au § 4 sera fixée de
telle sorte que 'avis puisse en étre douné chaque année le Ier janvier
et le xer juillet. Ce tirage aura lieu & Christiania en présence du notaire
public. L’avis en sera donné par la pubhcatlon du résultat dans le Norsk
Kundgjorelsestidende (feuille officielle norvégienne de publications), et dans
les autres journanx choisis par le Ministére des Finances. Les porteurs ou
propriétaires des obligations sorties devront restituer, confre paiement
du capital, les tifres et les coupons pour les termes non échus. Il ne
sera plus servi d’intéréts aprés 'époque du remboursement, et si les
porteurs d'obligations échues négligent de se présenter pour toucher
leur capital & 1'échéance, celui-ci restera en dépdt 4 la Banque pour leur
compte et 4 leurs risques et périls.

§ 6. Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations
de la Banque auront lieu au siége de la Banque, aux succursales de la
Banque de Norvege, chez les percepteurs des deniers publlcs et dans
la ou les maisons de commerce ou institutions de crédit étrangéres
désignées par le Ministére des Finances sur la proposition de l'admi-
nigtration.

§ 1o. Tant qu’il n’en aura pas été autrement décidé par la loi, « Den
Norske Arbeiderbrug- og Bolighank » sera administrée par la direction
de la Banque hvpothecalrc du Royaume de Norvége. La répartition
du travail entre le siége principal de la Banque et ses succursales sera
déterminée par le Roi, qui rédigera également les instructions réglemen-
taires du fonctionnement de Ja Banque.

Les traitements du personnel de la Banque sont fixés par le Storthing. »

DECLARONE @ en vertu des pouvecirs & nous conférés par la loi men-
tionnée ci-dessus et conformément 4 la loi de finances du Royaume de
Norvége du 17 avril 1875 et 4 I'autorisation donnée en date du 13 juillet
de cette année par le Ministdre roval norvégien des Finances — devoir
au porteur de la présente

OBLIGATION DE BANQUE 3% 9%
. e -
garantie par I'Etat norvégien,
une somme en or de trois cent-soixante couronnes,
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ou cing cents francs, ou quatre cent-cing Reichsmark, le kilogramme
d’or fin étant calculé 4 2.480 couronnes ou z.7go Reichsmark.

© Nous nous engageons, pour nous-mémes et pour nos successeurs dans
I'administration de la « Den Norske Arbeiderbrug- og Boligbank », au
nom de cette Banque et pour son compte, & payer les intéréts de cette
Obligation & raison de 34 %, — trois et demi pour cent — a partir du
15 novembre de cette année, en termes semestriels, tous les 15 mai et
13 novembre, jusqu’a échiéance de la présente Obligation.

Nous nous engageons en outre, pour nous-mémes et pour Nos suCces-
seurs dans V'administration, au nom de la « Dén Norske Arbeiderbrug- og
Bolighank » & rembourser entiérement, pour la somme ci-dessus indiquée
de frois cent-soixante courcnnes, cing cents francs ou quatre cent-cing
Reichsmark, notre présente Obligation, aussitét que, conformément a
la loi susmentionnée, son remboursement sera échu aprés avis préalable
et dans un délai de six mois,

Le premier remboursement des obligations de ia présente série aura
lieu le 15 novembre 1go6, aprés avis préalable et dans un délai de six
mois, dans la suite tous les 15 mai et 15 novembre, et en dernier Heu le
15 mai 1g66.

Nous nous engagecns également, pour nous-mémes et pour nos succes-
seurs dans 'administration de la Banque, a ne pas opérer d’amortisse-
ment extraordinaire de la série d’obligations dans un délai de dix années
a partir de son émission. ‘

Le paiement des intéréts {conformément aux coupons d’intéréts qui
snivent, munis d'un talon devant étre échangé en 1933 contre une nou-
velle feuille de coupons) ainsi que le remboursement de cette Obligation
auront lieu au sidge principal de la « Den Norske Arbeiderbrug- og Bolig-
bank » & Christiania, & ses succursales & Bergen, Trondhjem et Tromsw,
aux succursales de la Bangue de Norvége dans les localités on la « Arbei-
derbrug- og Boligbank » n'a pas de succursale; & Paris, au Crédit Lyon-
nais et & la Banque de Paris et des Pays-Bas ; & Copenhague, & la « Den
Danske Landmandsbank, Hypothek- og Vekselbank », et & la « Privat-
banken i Kjébenhavn » ; & Stockholm, & la « Stockholms Enskilda Bank »;
et & Hambourg, chez les banguiers MM. L. Behrens et S¢hne.

Aprés 'époque fixée pour le remboursement, il ne sera plus servi
d’intéréts, et s1 le porteur ne s'est pas présenté A 1’échéance, le capital
restera en dépdt a la « Arbeiderbrug- og Boligbank » pour le compte
et aux risques et périls du porteur de 1'Obligation.

Lors du remboursement des obligations sorties, celles-ci devront &tre
restituées 4 la Banque accompagnées des coupons de rente pour les
termes non encore échus.

Les obligations amorties seront remises 4 une commission nommée
par le Roi et chargée d'en vérifier le compte et de les détruire.

En se référant a la déclaration de garantie donnée par le Ministére
royal des Finances, au nom de I'Etat norvégien, sur la présente Obli-
gation, 'Administration s’engage en outre 4 exercer le droit de recours,
qu'elle posséde envers chacune des communes garantes du pays, an
profit des eréanciers de la Banque ; le porteur de la présente Obligation
de la Banque aura ainsi un droit irrévocable d'aprés lequel le capital
fondamental, qui est actuellement de

TROIS MILLIONS DE CDUI{ONN‘ES
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accordé par la caisse de’l’Etat a la Den Norske Arbeiderbrug- og Bolig-
bank, suivant la résolution du Storthing du 1o juin et la résolution
royale du 1°t juillet Igo3, ne sera pas rembhoursé a I'Etat avant que
Uinstitution ait cessé d’exister et que ses engagements envers le porteur
de la présente Obligation, ainsi qu’envers les porteurs de foutes auvires
obligations émises par la « Den Norske Arbeiderbrug- og Boligbank »
aient été remplis. . '

Nous nous engageons sclennellement par les présentes, tant pour
nous-mémes que pour nos successeurs dans 'administration de la Banque,
& faire exactement et diiment honneur aux engagements contractés par
la présente Obligation, et 4 observer rigoureusement toutes les prescrip-
tions de la loi du ¢ juin 1903 sur les « Arbeiderbrug- og Boliglaan »
(préts sur les propriétés agricoles pour les ouvriers et sur les habitations
ouvTiéres).

Le présent Emprunt sera & jamais exempté par I'Etat norvégien de

tout impét ou droit quelconque, tant sur le capital que sur les intéréts,
* Enfin nous renongons, pour nous et nos successeurs dans Uadministra-
tion de la Banque, au bénéfice de toutes nullités ou exceptions qui
pourraient étre invoquées contre cette Obligation émise par nous.

Fait a4 Christiania, le 15 novembre 1go4.

[ Signatures]

Le Ministére royal des Finances et des Douanes, agissant au nom du
Gouvernement norvégien, garantit, conformément au § 3 de la loi du
9 juin 1go3 sur les « Arbeiderbrug- og Boliglaan » {préts sur les pro-
priétés agricoles pour les ouvriers et sur les habitations ouvriéres), le
paiement des intéréts de la présente Obligation émise par la « Den
Norske Arbeiderbrug- og Boligbank », ainsi que son remboursement &
Yéchéance de la maniére indiguée dans I'Obligation.

Den Kongelige Norske Regjerings Finans- og Tolddepartement.
Christiania, den 15 november 1904.
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Annexe 11

JUGEMENT DU TRIBUNAL CIVIL DE LA SEINE
(PREMIERE CHAMBRE). 16 JUIN 1655

Passelaigues c. Banque hypothécaire de Norvége.

M. le substitut Blondeau a présenté au Tribunal les conclusions
suivantes : ‘

« La Banque hypothécaire du Royaume de Norvége est un organisme
financier spécialisé dans les opérations de crédit foncier. Elle a émis,
en 1Igo2, 1905, 1907 et Igog, sur le marché francais, des emprunts or
dont elle a décidé le remboursement anticipé au Ier janvier 1947, par
application d'une dispositionr des contrats d’emprunt.

M. Passelaigues, propriétaire d’'obligations’ de 500 fr. de ces divers
emprunts, 1o aun total, a fait prathuer entre les mains de la Banque
de France, du Crédit Lyonmls et de la Banque de Paris et des Pays-Bas,
une saisie-arrét pour aveir paiement de la contre-valeur or du principal
et de coupons d’intéréts desdites obligations. Par exploit du 2 avril 1934,
il a assigné devant vous la Banque hvpothecalre de Norvége en validité
de cette saisie-arrét.

En réponse & cette as&gn&tlon la. Banque declare qu’elle n’est qu'un
organisme de 'Etat norvégien et qu’a ce titre elle bénéficie de I'immunité
de juridiction des Etats étrangers, Elle conclut par suite, 4 votre incom-
pétence,

Le probléme de I'immunité de juridiction cles Etats étrangers a été
posé -tout récemment devant votre Tribunal, 4 'occasion de 'affaire
Montefiore contre Congo belge, qui a donné lien & votre jugement du
16 [évrier dernier, et vous avez alors entendu de brillantes conclusions
de mon collégue Mazet (Gaz. Pal. 1955. 1353).

Mon intervention d’aujourd’hui pourrait 'donc paraitre superflue,
peut-étre méme présomptueuse, si je n'en trouvais l'excuse dans le
préambule méme des conclusions de mon trés distingué collégue, Ce
sujet, vous disait-il, sera-t-il jamais épuisé, « s’agissant, au premier chef,
de discussions doctrinales, sur lé fondement et les limites, sans cesse
mouvantes et actuellement encore mal définies, d'un principe coutumier
du droit des gens ? »

Au surplus, notre espéce est différente de celle que vous avez jugée
le 16 [évrier.

L'immunité de juridiction est, suivant votre, formule du 16 février,
«le principe en vertu duquel un Etat ne peéut étre soumis, pour les
engagements quil a contractés, a la juridiction d'un Etat etrangcr »,

Les décisions — du moins celles qui forment la jurisprudence tradi-
tionnelle — fondent ce principe sur 'indépendance des Etats (Cass. civ.
22 janvier 1849, 5. 1849.1.81 ; Cass. ¢civ. 24 octobre 1932, D. P. 1933.1.196,
note de M. Gros; Cass. reg. 20 novembre 1934, Gaz. Pal. 1934.2.886 ;
Cass. req. 5 février 1946, S. 1947.1.137, rapp. de M. le conseiller Castets).
Mais, comme I’a justement noté M. Batiffol, dans son Traité éiémentaire
de drott international privé (1949, p. 720}, la régle de Vimmunité de
]urldlctllon est essentiellement 1nsp1ree par lldee de ceourtoisie inter-
nationa ‘
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Conséquence : dans la jurisprudence traditionnelle, 'immunité de
juridiction va ¢non 4 la fonctlon étatique, mais 4 la personne de I'Efat »
(Niboyet, Tr. de drott internat. privé, 1. VI, p. 365} ; c’est donc a P'Etat,
perscnne du droit des gens, a 'Etat seul gu'elle s’applique ; elle ne
bénéficie pas aux personnes morales publiques. autres que I'Etat.

Cest ainsi que la jurisprudence francaise la refuse aux subdivisions
territoriales de I'’Etat qui ont regu du droit interne une personnalité
juridique ; villes, départements, provinces, Etats membres d'un Etat
fédéral, colonies (Paris, 16 juin 1894, Ville de Genéve, D. 94.2.513;
Paris, 11 juillet 1924, département d’Anticquia, Gaz. Pai. 1925.1.389 ;
Cass, civ. 24 octobre 1932, Etat de Céara, Gaz. Pal. 1932.2.919 — D.
1933.1.196 ; Trib. Seiné 2 mars 1948, Etat de I’Amazone, Gaz. Pal.
1g48.1.130 — D. 1040.428; et enfin, pour les colonies, votre jugement
du 16 février dernier}. _

Le droit’” administratif des pays cmhse% connait, toutefois, deux
Torme% de décentralisation de I'Etat: la décentralisation territoriale
et la décentralisation par services.

La décentralisation territoriale donne naissance A ces démembrements.
de I'Etat dotés de la personnalité morale que sont les communes, les
- départements, les provinces, les colonies.

La décentralisation par services donne naissance 4 d'autres personnes.
morales publiques, distinctes, elles aussi, de U'Etat ; en France, ce sont
les établissements publics, :

Trés logiquement, les auteurs appliquent aux démembrements de
I’Ltat résultant de la décentralisation par services, la solution qu adopte
la jurisprudence en ce qui concerne les démembrements de I'Etat nés
de la décentralisation territoriale : ils leur dénient le bénéfice de I'immu-
nité de juridiction. :

Le Répertortre de dvoii imternational de La TPradelle et Niboyet (v
Compétence, n° 270) s'exprime ainsi : « Quelle que soit la scluiion adoptée
a I'égard des Etats étrangers, on est-bien d’accord pour n’en faire profiter
que I'Etat seul, a 'exception de ses démembrements (villes, départe-
ments, provinces, établissements publics....). Par conséquent, on pourra.
actionner une ville, une province, un hopital, une université, un service
non d’Etat, On peut donc approuver les décisions étrangéres qui ont
refusé d’étendre les immunités a des offices domaniaux, ainsi 4 I'United.
States Shipping Board {Cour d’appel cde Naples, 2 décembre 1925,
Clunet, 1926, p. 1090}, ou encore a une caisse nationale d’épargne v.
Tribunal civ. mixte dAle);andrle 29 novembre 1924 (Bull. de I'Inst.
wntern. de La Haye, 1926, n° 4849). Des offices tels que I'Office national,
de la navigation en France ne bénéficient d’aucune immunité.

Et l'avant-projet de Code civil, adopté récemment par la Commission
de réforme de ce codg, dispose dans son art, 131 : « Les services publics.
internationaux, les Etats membres dun Etat fédéral et les services
publics divers des Etats étrangers, tels que : provinces, régions, villes,
établissements publics, ne jouissent, en France, d’aucune immunité de
juridiction 4 meoins d’une disposition contraire dans un traité diplo-
matique. »

Que nous donne la jurisprudence dans cette matiére des services
publics dotés de la personnalité morale ?

Le Réperictre de droit tnlernational que nous venons de citer signale
~deux décisions de juridictions étrangeres.

o=
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Le Tribunal mixte d'Alexandrie, nous dit-il, a refusé de faire béné-
ficier de l'immunité de juridiction une caisse nationale d’épargne; je
n’ai malheureusement pas pu avoir en mains le recueil qui a publié
cette décision.

Quant 4 l'arrét de la Cour de Naples, le Journal de droit international
n'en fournit qu'un résumé. A la lecture de celui-ci, on pourrait se
demander si la Cour de Naples n’aurait pas plutdt fondé sa compétence
sur la nature de 'acte qui lui était soumis — vous savez que certaines
jurisprudences étrangéres préférent i la théorie traditionnelle de I'im-
munité de juridiction le systéme dit de lincompétence d'attribution
fondée sur la nature de l'acte accompli par I'Etat — nous aurons a
revenir sur ce systéme. Mais la note de M. le doyen Valéry, qui suit le
résumé de Varrét, nous rassure sur la portée qu'il convient de lui confé-
rer : « Note de M. Valéry : « Si ¢’est un principe de droit international

ue, dans tout pays, les tribunaux sont incompétents i 'égard des
%tats étrangers, ceite régle cesse de s'appliquer lorsqu'il s’agit d'un
litige concernant un organisme créé par un Etat et jouissant d'une
existence autonome» (Valéry, Manuel de dv. internat. privé, n° 303).

La jurisprudence frangaise ne nous offre guére que deux décisions
dont on puisse tirer utilement argument et j'ajoute qu’on ne peut tirer
d’elles qu'une argumentation « a contrario » ; mais I'une de ces décisions
est d'une netfeté telle qu'elle vaut une décision positive.

La premiére décision est un arrét de la Cour de Paris du 16 mars 1gex,
Lahkowsky contre Office suisse des transports extérieurs (Rev. droil
smternal. privé, 122, p. 743). On peut, semble-t-il, en tirer «.a contrario »
que si 'Office suisse des transports avait eu une personnalité juridique
distincte de 1'Etat suisse, au Jien d’étre un, simple service dépendant
du Département politique de la Confédération, la Cour ne se serait pas
déclarée incompétente. ‘

Mais, la décision qui nous intéressera le plus est un jugement du
Tribunal de la Seine (1t Ch.} du 27 juin 1934, Lahalle et Levard contre
The American Battle Monuments Commission (Rev. erel. dr. tnternat.,
1937, p. 734, note de M. Niboyet), jugement confirmé par un arrét de
la Cour de Paris du 28 avril 1936 (f6i4.). Le jugement dont il s’agit
a décidé en ces termes :

« Attendu que la question qui se pose est celle de savoir si The
American Battle Monuments Commission a une personnalité juri-
dique distincte de celle de I'Etat américain, ou si, au contraire, ellene
constitue qu'un simple organisme de cet Etat et se confond avec lui :

« Attendu que cette Commission a été instituée, etc....:

« Attendu que The American Battle Monuments Commission
apparait ainsi non comme un organismé doué d'une personnalité
juridique propre, mais comme un simple service de I'Etat amé-
ricain, émanant du Président de cet Etat...., qu'ill ne se distingue
point de I’Etat américain et doit, en conséquence, bénéficier de
I'immunité de juridiction.... » i

Cette décision est donc trés claire : si la Cornmission américaine des
monuments de guerre avait été un service public pourvu d'ane person-
nalité juridique distincte de celle de I'Etat américain, elle n'aurait pas
eu droit au bénéfice de l'immunité de juridiction. '

Un arrét de la Cour de cassation du 3 novembre 1952, Banque d'Es-
pagne {Gaz. Pal. 1953.1.7T., v° Etranger, n. 18 — Bull. cass. 1g52.1.231
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- — J.C. P, 1953.7368 — Clunet, 1953, p. 654) a reconnu 4 la Banque
d’Espagne 'immunité de juridiction. Jignore si cet établissement
financier est un organisme d’Etat; il est certain, de toute facgon, qu’il
a une personnalité morale propre, distincte de celle de ’Etat espagnol ;
mais, dans l'espéce qui étaif sowmise a la Cour de cassation, la Banque,
refusant un échange de billets, avait agi par représentation ou sur
injonction d'un Etat étranger souverain ; quelle que fiit la nature juri-
dique de 1’établissement, U'immunité de juridiction devait jouer.
L’arrét du 3 novembre 1952 ne doit donc pas faire hésiter. Il convient
de décider, avec la logigue, avec les auteurs, et avec les décisions de
la Cour de Paris et de votre Tribunal de 1621, de 1934 et de 1936, que
I'immunité de juridiction traditionnelle ne profite pas plus aux démem-
brements de 'Etat résultant de la décentralisation par services qu'elle
ne profite aux démembrements de 'Etat résultant de la décentrali-
sation territoriale. ’
11 ne suffit donc pas 4 la Bangue hypothécaire de Norvége, pour
prétendre au bénéfice de l'immunité de juridiction traditionnelle, de
soutenir, comme elle le fait, qu’elle est un organisme d’Etaf ; elle doit
établir, non seulement qu’elle est un organisme sans personnalité morale
propre, mais un organisme qui, suivant expression du jugement de
votre Tribunal, du 27 juin 1934, «se confond » avec I'Etat norvégien.

&
* *

Duelie est done la nature juridique de la Banque hypothécaire de
Norvége ?

Commentant le jugement du Tribunal de la Seine du 27 juin 1934 et
I'arrét de la Cour de Paris du 28 février 1936 dans I'affaire de la Commis-
sion américaine des monuments de guerre, M. Niboyet écrivait : « Si les
juges frangais recherchent la nature du service, ils se livrent & une appré-
ciation de la loi étrangére qui est souveraine de leur part et qui pourrait
les conduire & considérer comme n'étant pas un service d’Etat celui que
T'Etat étranger considérerait comme tel. Peut-étre est-il plus sage de
s'incliner devant la déclaration de I'Etat étranger, s'il en fait une. »

Que nos tribunanx aient l'obligation d’étre sages, nul n'y contredira;
qu'ils en deviennent timides, non. Qu'ils aient des égards pour I'opinion
émise par un gouvernement étranger, cela se doit, mais ce ne peut étre
au détriment des intéréts des justiciables 4 la protection desquels vous
&tes préposés.

Et la Cour de Paris a eu raison de dire simplement, le 26 avril 1936 :
« Considérant qu'il convient de tenir le plus grand compte de la déclara-
tion du gouvernement étranger.... »

— Tenir «le plus grand compte », ce n'est pas tenir «absolument
compte », comme ['a observé M. Niboyet lui-méme. .

Et il n'est pas contesté que les tribunaux frangais ont, d'une maniére
générale, le droit d'interpréter la loi étrangeére.

Aussi bien, dans notre matiére particuliére, voyons-nous fréquemment
nos juridictions se fonder sur I'analyse des dispositions de la loi étrangere.
C’est ce qu’ont fait, par exemple, la Chambre civile de la Cour de cassa-
tion -dans Taffaire de 'Etat de Ceara ; et le Tribunal de la Seine dans
l'affaire de la Commission américaine des monuments de guerre ; c'est ce

6
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que vous avez fait vous-mémes, en février dernier, 4 l'occasion de .
Paffaire du Congo belge. ' ‘

La Banque hypothécaire de Norvége verse aux débats une déclaration
du Gouvernement norvegien. Cette declaration est ainsi congue :

« Ministére des Finances et des Douanés. — Il est certifié par la
présente que la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége est
un organisme d’Etat, établi par la loi du 28 juin 1887 et que son
administration est soumise aux autorités de 'Etat. Un jugement
rendu A Vétranger contre la Banque hypothécaire n'a pas d’effet
judiciaire en Norvége et 'Etat norvégien ne peut pas étre cité
devant les tribunaux d'un autre pays. — Ministére des Finances et
des Douanes, Oslo, le 28 décembre 1931:— Le ministre (signé). »

I1 est indispensable de s’arréter sur ce document.

Mais, en somme qu'y trouvons-nous? Essentiellement deux propo-
sitions : ’ .

Dans un premier paragraphe, le Gouvernement norvégien nous dit -
la Banque hypothécaire de Norvége est un organisme d'Etat. Pareille
attestation est bien du ressort du gouvernement étranger et nous devons
en tenir grand compte. |

Dans un deuxiéme paragraphe, on laisse entendre que la- Banque
hypothécaire de Norvége ne peut pas plus étre citée devant les tribunaux
étrangers que I'Etat norvégien ne peut ['étre lui-méme. Cela c'est, par
rappert 4 la premiére proposition, une déduction d’ordre juridique qui
n'est pas du ressort.du Gouvernement norvégien ; elle tranche un pro-
bléme de compétence qui est de votre ressort a vous, et de votre ressort
4 vous seuls. . !

§7il est convenable que vous teniez compte de la premiére proposition,
tout en demeurant, en principe, libres a son égard, vous avez, a 'endroit
de la deuxiéme proposition, une liberté totale. .

Ces observations faites, Ul nous faut confronter le contenu de la décla-
ration du Gouvernement norvégien avec les dispositions de la loi du
28 juin 1887, modifiée par divers textes subséquents, qui régit la Banque
hypothécaire de Norvége. Une traduction de cette lol a été fournie par

la Banque ; elle figure, en outre, sur les titres dont M. Passelaigues est
portcur. ;

Au vu de ladite loi du 28 juin 1887, je pense que la Bangue hypothé-
caire de Norvége est.bien un orgamisme d'Etat, et cela en raisen de la
réunion des éléments suivants :

1° C'est une initiztive de I'Etat qui a créé la Banque ; Uinitiative
privée ne parait avoir été pour rien dans cetté création. C'est, en effet,
une loi — donc un acte émanant des plus hautes instances de I'Etat —
qui a institué la Banque, et c’est I'Etat qui Iui a fourni son capital initial
(art. 3 de Ia loi). Rappelons ici que la jurisprudence de notre Conseil
d'Etat s'est longtemps attachée a 'origine d’un établissement — initia-
tive publique, initiative privée — pour dire : dans le premier cas, nous

. sommes en presence d'un établissement public, organisme public ; dans
le deuxiéme cas, dun simple établissement d'utilité publique, organisme
privé {Cons. d'Etat 22 mai 1903, Caisse des écoles du VIe arrondissement, -
S. 1g9035.3.33, conclusions de M. Romieu, note de M. Hauriou ; 21 juin
1912, Pichot, S. 1916.3.43, conclusions de M. Blum).
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2® Clest une loi, la loi du 28 juin 1887, et ce sont des réglements,
ceuvre du Rol de Norvége et prévus notamment par les art. 13 et 23 de
la loi de 1887, qui fixent 'organisation et le fonctionnement de la Banque,
méme en ce qui concerne les régles générales régissant les modalités des
préts hypothécaires.

3° Aux termes de I'art. 20 de la loi de 1887, ie haut personnel de direc-
tion de la Banque — les trois directeurs et les trois administrateurs des
bureaux de préts — sont nommeés par les plus hantes autorités de I'’Etat :
deux par le Storthing (Parlement}, un par le Roi. Ces agents supérieurs
sont qualifiés fonctionnaires, et il semble bien que les appointements de
tous les membres du persennel de la Bangque sont fixés par le Parlement
{art. 2o «in fine »).

_ Mais cet organisme d'Etat est un établissement de crédit spécialisé
dans les préts hypothécaires. « A priori », on congoit mal un établissement
de ceite espéce qui n'ait pas une vie autonome, Cette autonomie par rap-
port a 'Etat existe t-elle ? Et, surtout, cette autonomie va-t-elle jusqu’a
la personnalité morale ? .

Nous devons nous demander ici & quels signes on reconnait une per-
sonnhe morale.

La personnalité juridigue, c¢’est l'aptitude & avoir des droits, des droits
propres, des droits subjectifs, comme disent les théoriciens du droit. La
personne juridique apparait ainsi comme un centre d'intéréts animé par
une volonté, Elle implique, par conséquent, la réunion de trois éléments :
des intéréts (évidemment, dignes de protection sociale), — des intéréts
ayant un lien entre eux (« centre d’intéréts 5) — et enfin une velonté ou,
s11’on préfére, une formule plus large, une possibilité d’expression.

Intéréts dignes de protection sociale : pour les personmes physiques
comme pour les personnes morales, ce seront des intéréts moraux, des
intéréts matériels, un patrimoine notamment. |

Lien entre ces intéréts : pour les personnes physiques, le lien entre les
intéréts est I'individu qui en bénéficie : pour les personnes morales, le lien
est constitué par le but de la personne morale : les intéréts de la personne
morale seront, & la fois, de la sorte, communs aux membres du groupe et
spéciaux au groupe; d'olt le principe de la spécialité des personnes
morales.

Possibilité d'expression : pour les personnes physiques capables, ¢'est
Vindividu lui-méme qui exprimera la volonté de la personme ; pour les
incapables, ce sera leur représentant légal ; pour les personnes morales,
leurs organes. (V. sur tous ces points: Michoud, Théorie de la personnalite
morale, 2° éd. 1024, t. 1o, pp. Jets., g7ets, 300 et s.; L. 1L, pp. 143 et s.;
‘Waline, 17, de dv. administ., 6° éd., pp. 172 et s.).

Par suite, on pourra dire qu'on sc trouve en présence d'une personne
morale lorsqu’on se trouvera en face d'un groupement, d'un service, d’un
organisme avant des intéréts propres, et nctamment un patrimecine
propre — je rappellerai en passant que la personnalité juridique du
département, en France, est née le jour ot Napoléon Ier a accordé aux
départements lenrs premiers biens, les prisons ; — lorsque ces intéréts
propres se trouveront liés entre eux par une spécialité de but ; et, enfin,
lorsque ces intéréts seront gérés par des organes propres.

La Banque hypcthécaire de Norvége a un but propre. Ainsi que le
dit Vart. ter de la loi du 28 juin 1887, «la Banque hypothécaire du
Royaume de Norvége a peur but de procurer aux prepriétaires d’im-
meubles la faculté d’emprunter sur leurs biens ».
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Elle a un patrimeine propre, affecté 4 ce but.

Pour s’en convaincre, il suffit de se reporter au libellé méme des titres
dont M. Passelaigues est porteur : on y lit que «les biens de la Banque »
répondent des dettes de celle-ci. ‘

La Banque, en effet, dispose d'un capital, |

Ce capital présente, il est vrai, de curicuses particularités, Nous savons
que le capital initial, le capital « fondamental », comme dit le texte de la
loi, a été fourni par I'Etat ; aux termes de Uart. 3 de la loi, il demeure la
propriété de VEtat, Mais il peut &tre angmenté, soit par des capitaux
fournis par I'Etat, soit par l'excédent des recettes de la Banque. C'est
Uart. 3 qui nous le dit encore ; et, d’autre part, l'art. 5 dispose: « Les
bénéfices nets de la"Banque — & moins que le'Storthing ne décide qu’ils
seront ajoutés au capital initial — sont employés 4 la formation d'un
fonds de réserve n. : '

Ainsi, 'excédent des recettes de la Banque, au lien de tomber dans
les caisses de I'Etat, sert A constituer 4 Ia Banque, soit un capital propre,
soit un fonds de résecve, ¢'est-d-dire un autre élément de patrimoine.

Quant au capital initial, le fait qu'il reste la propriété de 'Etat ne
doit pas nous troubler. Il est fréquent, en France, qu'une personne publi-
que mette a la disposition d'une autre, tout en conservant la propri¢te,
un bien ¢ui n'en est pas moins, pourtant, indispensable a la réalisation
du but méme de I'organisme bénéficiaire de la mise & la disposition. Airisi,
les batiments de nos Facultés — établissements publics — appartiennent
en général aux villes, et les Palais de Justice, qui abritent nos tribunaux
de premiére instance, organes de 'Etat, appartiennent aux départements:

Surtout, aux termes de Vart. 4 de la loi, la Banque hypothécaire de
Norvége est tenue de servir 4 I'Etat norvégien un intérét du capital
initial. Peut-il ¥ avoir un témoignage plus probant que le patrimoine
de I'Etat et celui de la Banque sont distincts ? :

Ainsi, la Banque a un actif propre. Elle a aus$i un passif propre. L'art. 6
l'autorise 4 émettre des obligations au porteur a concurrence de huit
fois le montant de son capital initial. Ce texte lui donne méme cette
auntorisation une fois pour toutes, et on notera cette autonomie conférée
4 la Banque pour des actes qui sont de nature & créer la part la plus
lourde de son passif. <

Par ailleurs, si I'on jette un nouveau coup d'ceil sur le libellé des obli-
gations, on y lit encore : « Nous, directeurs de la Banque hypothécaire
du Royaume de Norvége, déclarons devoir.... Nous nous engageons, par
la présente obligation, et avec nous nos successeurs dans la direction
de la Banque.... Nous obligeons nous-mémes et nos successeurs dans la
ditection a libérer, pour le compte de la Banque....» Cest toujours la
Banque qui s’engage, ce n'est pas U'Etat norvégien.

Enfin, la 1o, en déclarant, dans son art. 6, que 'Etat norvégien garantit
les obligations émises par la Banque, exprime formellement que I"Etat
n’en est pas le débiteur principal, que son patrimeine n’est pas celui de
la Banque, Dans Uaffaire du Congo belge, mon tollégne Mazet, soulignant
de méme l'engagement de U'Etat belge de garantir les dettes du Congo,
en avait lui aussi conclu que les personnes morales de 'Etat belge et
de la colonie du Congo étaient distinctes.

La Banque hypothécaire de Norvége a des 'organes propres, spéciale-
ment affectés & son but. A sa téte : trois directeurs et un conseil de ban-
que ; a la téte de chaque bureau de préts : trois administrateurs ; ensuite,
un personnel subalterne. !
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Que les agents supérieurs soient, comme nous 'avons dit, nommés
par les plus hautes autorités de I'Etat ; qu'ils solent qualifiés fonetion-
naires, que leurs traitements soient fixés par le Parlement, peu importe.
Notre Caisse des dépdts et consignations est une personne morale distincte
de I’Etat, tous ses agents n'en sont pas moins fonctionnaires et leur
traitement est fixé par 'Etat. 11 en est de méme de nos Facultés et de
leurs professeurs. Les agents de tous nos établissements publics ont la
qualité de fonctionnaires (Waline, Traite, p. 247).

Mais, les agents de la Banque concourent 4 la méme ceuvre, ce sont
eux et eux seuls qui expriment la volonté de la Banque. Ils sont enserrés,
certes, dans des limites fixées par la loi et les réglements : c’est trés
naturel s’agissant d'un organisme d’Etat, 4 caractére financier, qui a
recu Vappui financier de U'Etat et dont 'objet est de premiére impor-
tance au point de vue social. Ils supportent certains contréles permanents
fart, 22), trés légitimes pour Jes mémes raisons, mais qui ne sont que des
contrdles. 11 reste que leur champ d’autonomie est assez vaste, méme
dans des domaines ol I’on concevrait Uintervention de I’Etat : je renvoie,
pour cela, a l'art. zo de la lox. .

L.a Banque hypothécaire de Norvége est donc un organisme d'Etat,
mais cet orgamisme d'Etat posséde, & mon avis, une persennalité juridi-
que distincte de celle de I'Etat norvégien ; elle ne peut pas revendiquer,
en conséquence, le bénéfice de I'immunité de juridiction des Etats étran-
gers, telle que la congoit la jurisprudence traditionnelle.

Pouvons-nous ranger la Banque hypothécaire de Norvége dans une
catégorie juridique précise de personnes publiques ? Pouvons-nous la qua-
lifier, par exemple, d'établissement public ? 11 vaut mieux, je crois, nous
abstenir de pareille recherche, car, si des théories comme celle de la
décentralisation et celle de la personnalité morale sont communes au
droit de tous les Etats civilisés, les catégories de personnes morales et
plus encotre de personnes morales publiques, sont spéciales au droit de
chaque pays, et je ne connais pas, quant & moi, les catégories administra-
tives norvégiennes,

Tout ce que l'on peut dire, si I'on veut rechercher dans le droit fran-
gais des rapprochements, ¢’est que la Banque hypothécaire de Norvége
est peunt-étre beaucoup plus voisine de nos banques nationalisées que de
nos établissements publics. Nos établissements publics ne peuvent pas
étre 'obiet de voies d’exécution forcée ; or, je lis dans le libellé des obli-
gations, que les porteurs ont, «jusqu’a concurrence de leur créance
respective, un droit irrévocable sur tous les biens de la Banque, de quel-
que nature qu'ils soient ». D’autre part, cet Etat norvégien, qui a fourni
le capital initial de la Bangue, fait songer invinciblement 4 I'Etat fran-
gais, actionnaire unique de nos banques nationalisées,

« "o

Je devrais m'arréter ici si chacune des parties n'avait pas tenté de
tirer un argument supplémentaire pour ou contre votre incompétence,
d'une conception qui s’est fait jour en doctrine dans notre matiére et
dont on trouve, en jurisprudence, des applications non négligeables —
je veux parler de la théorie de I'incompétence d’attribution.

Les Etats ne se contentent plus de leurs tiches politiques, ils inter-
viennent dans la vie économique jusqu’a se faire commergants.

Le systdme traditionnel de I'immunité de juridiction, qui trouve son
origine dansJa courteisie internationale, n'aboutit plus 4 des solutions
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satisfaisantes si I'on veuf demeurer dans la stricte logique du systeme.
En effet, la courtoisie due & I'Etat a I'étranger doit étre logiquement
la méme, gque I'Etat ait accompli un acte politique ou qw’il ait accompli
un acte de commerce. Pourtant, le bon sens ne peut pas admettre que,
lorsqu'un Etat s'est comporté comme un simple particulier, il ne puisse
pas étre cité, comme un simple particulier, devant un tribunal étranger.

A Vinverse, si un démembrement de V'Etat a agi jure smperii, n'est-il
pas troublant que son acte, de méme nature que celui de I'Etat, soit,
dans le systéme traditionnel, soumis 4 I'appréciation du juge étranger ?

Aussi, les jurisprudences belge et italienne, lorsqu’elles sont tuises
en présence de l'acte d'un gouvernement étranger, se fondent-elles
désormais sur la nature de cet acte' pour décider si le tribunal saisi
.sera incompétent ou compétent pour en connaitre. Il sera incompétent
si 'acte a été accompli jure imperid ; compétent s'il a été accompli jure
gestionis (Freyria, Les limites de l'immunité de juridiction et d’exé-
cution des Etats étrangers, Rev. crit. de drott internat., 1651, pp.zo7ets. ;
Delbez, Manuel de drott internat. public, 2¢ éd., 1951, p. 123).

La doctrine francaise préconise depuis longtemps cette substitution
du systéme de Vincompétence. d’attribution 4 celui de Uimmunité de
juridiction {Chavegrin, note sous Cass. civ. 5 mai 1885, S. 1886.1.353 ;
Gros, note sous Cass. ¢iy. 24 octobre 193z, D. 1933.1.196 ; Colliard,
note sous Aix, 23 novembre et g décembre 1938, D. 1939.2.65 ; Niboyet,
Rev. crit. de droit internat., 1937, p. 484 ; 1050, p. 139 ; Frevria, op. cit.).

Notre jurisprudence n'a pas pu éviter, en certaines circonstances,
de faire appel & la distinction fondée sur la nature de lacte. Lorsque
la Cour de cassation, avant le traité franco-soviétique du IT janvier
1934, s’est trouvée en face des actes de commerce de la représentation
commerciale de VU.R.S.S,, elle a refusé de les faire bénéficier de 1'im-
munité {Cass. #eq. 1g février 1929, D. P. 1929.1.73, note de M, Sava-
tier ; S. 1930.1.49, note de M. Niboyet). Elle a agl de méme dans une
espéce voisine qui intéressait I'Etat norvégien (Cass. req. 5 février 1946,
S. 1947.1.187, rapport de M. le conseiller Castets).

Ces décisions, par les termes dont elles font usage, prétendent se
concilier encore avec la théorie traditionnelle de I'immunité de juridic-
tion des Etats étrangers; elles prétendent demeurer dans son cadre,
la compléter seulement. Il s'agirait simplement d'une nouvelle déro-
gation 4 Vimmmunité, impliquée par un comportement de I'Etat qui
serait sans rapport avec son caractére d’Etat. .

La Chambre civile est-elle allée plus loin, le 3 novembre 1gsz, 4
l'occasion de Vaffaire banque d'Espagne ? Je n'ose pas Uaffirmer quant
4 moi. :

-Quoi qu'il en soit, me référant a votre jugement du 16 février dernier,
je ne pense pas que vous envisagiez de fonder votre décision dans la
présente affaire uniquement sur la nature de l'acte en cause.

- Celle-ci ne peut donc vous préoccuper qu'a titre subsidiaire, comme
elle a préoccupé 4 titre subsidiaire les avocats des deux parties.

La Banque hypothécaire de Norvége vous dit : « Serais-je une per-
sotine morale autre que 'Etat norvégien lorsque je refuse 2 M. Passe-
laigues Ia contre-valeur-or de ses créances ; je ne fais, de toute fagon,
qu'obtempérer aux lois norvégiennes relatives au cours forcé, c'est-i-
dire 4 des actes de puissance publique. Mon acte est analogue a celui
de la Banque d’Espague refusant d’opérer un échange de billets ; elle
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a été considérée, ce faisant, comme représentant I'Etat espagnol; je
traduis de méme la volonté de I'Etat norvégien souverain ».

Je crois que c’est une interprétation contestable. La Banque d’Espagne
représentait directement I'Etat dans l'exercice du droit régalien de
battre monnaie. La Banque hypothécaire de Norvége, elle, ne fait rien
qui soit différent de l'acte de celul qui, ayant effectué un achat en Nor-
vége, paierait cet achat en monnaje-papier : c'est le méme acte d’obéis-
sance 4 la législation du cours foree, et on ne peut pas admettre que
celui qui l'accomplit participe 4 une compétence étatique.

M. Passelaigues, de son c6ité, déclare : « Si mon débiteur est I'Etat
norvégien, et non une personne distincte de Ini, j’ai souscrit, certes, 2
un emprant d’Etat, mais & un emprunt d’Etat qui a été contracté a
Pétranger ; or, un tel emprunt ne peut étre, de la part d’un Etat, qu'un
acte de gestion privée, car on ne congoit pas un acte de puissance
publique accompli sur un territoire.étranger »

Il me semble qu'on retrouve ici la distinction que faisait naguére
notre droit administratif entre les actes de puissance et les actes de
gestion. Je ne crois pas qu’il faille la restaurer & l'occasion dun systéme
de I'incompétence d’attribution. Elle a été abandonnée, non sans raison.
La distinction des actes de gestion publique et des actes de gestion
privée lui a été substituée: les premiers — actes de gestion publique —
se caractérisant par le fait que l'administration a utilisé les procédeés
spéciaux mis A sa disposition par la loi et qui la placent dans des condi-
tions exorbitantes du droit commun; les seconds — actes de gestion
privée — caractérisés par le fait que I'administration a employé les
procédés du droit privé (Hauriou, Précis de droit adminisiratif, 12° éd.,
P. 954 ; Rolland, Preécis de droit administraiif, 7¢ ed., n° 316}

Je pense que l'on peut concevoir un Iitat accomplissant un acte
de gestion publique sur le territoire étranger : je ne suis pas choqué par
I'idée d'un Etat passant un contrat, méme un contrat d’emprunt, sur
un territoire étranger, dans des conditions qui la mettent dans une
situation exorbitante du droit commun,

Mais, de quoi s'agit-il dans nofre espéce ? Il s'agit bien de savoir
comment doit étre acquittée une dette née d'un contrat d’emprunt,
comment doivent Atre appliquées les dispositions d'un contrat d’em-
prunt. Reportons-nous donc & ce contrat. Il est manifeste gu'il ne
contient pas la moindre modalité exorbitante du droit comrmun. Vous
devriez donc en étre juges, méme si vous estimiez que le co-contractant
de M. Passelaigues est 'Etat norvégien lui-méme.

En définitive, ni dans le systéme traditionnel de 'immunité de juri-
diction, ni en envisageant la nature de l'acte & titre principal ou 4 titre
subsidiaire, vous ne pouvez, a mon avis, vous déclarer incompétents».

Conformément a ces conclusions, le Tribunal a rendu le jugement
ci-aprés ; :

« LE TRIBUNAL, — Aftendu que, par exploit en date du 2 avril
1054, Passelaigues a fait assigner la Bangue hypothécaire de Nov-
vege a comparaitre devant ce Tribupal, aux fins de se voir
condamner, la défenderesse, an paiement de la somme de 6.225 ir,
or ou sa contre-valeur en fr. francais au jour du paiement, et de
voir déclarer bonne et valable la saisie-arrét par lui pratiquée aux
mains de divers tiers saisis, par exploit du zg mars 1954 :
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. Attendu que la Bangue hypothécaire du Royaume de Norvége
a conclu a l'incompétence du Tribunal, motif tiré de ce qu'elle
bénéficierait de l'immunité de juridiction, comme étant un orga-
nisme d’Etat chargé de l'un des services publics du Royaume de
Norvége ;

Attendu que Passelaigues conteste I'application & la défenderesse
du bénéfice de l'immunité de juridiction ;

Attendu que la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége
a été établie par la loi du 18 septembre 1851, dont les dispositions
ont été modifites par les lois des 28 juin 1887, 26 juin 188q, 6 juillet
18g2, 23 juillet 1894 et 6 décembre 1907 ;

Attendu qu'elle a pour but de procurer aux propriétaires d’fm-
meubles Ja faculté d’emprunter sur leurs biens; que son capital
est affecté a la garantie des obligations par elle contractées; que
le capital fondamental appartient & I'Etat, mais que celui-ci ne
peut en exiger le remboursement avant que la Banque ait cessé
d’exister et que ses engagements aient été intégralement remplis ;

Attendu que la Bangue paie 3 I'Etat norvégien un intérét annnel
de 4 % du montant de ce capital fondamental; que la Bangue
peut émettre des obligations au porteur, qui sont indiquées payables
en monnale d'or et dont le taux d'intérét est fixé par la direction.
de la Banque ; ‘

Attendu que la direction de la Banque est.-composée de trois
membres dont deux nommés par le Storthing {assemblée législative
norvégienne) et le troisiéme désigné par Sa Majesté le Roi, mais
nen comme fonctionnaire A poste fixe ; que les comptes de la Banque
sont soumis 4 un contréle du Département des Finances et donnent
lien & un rappoert présenté au Roi et au Storthing ;

Attendu qu’en application de cette loi et 4 la suite d'autorisations
a elle données par le Ministére des Finances du Royaume de Nor-
vége, la Banque a procédé en 1goz 4 "émission d’obligations 3% %,
amortissables en 60 ans, au nominal chacune de 360 couronnes,
500 fr. on 405 Reichsmark, un kilo d’or; fin calculé 4 2.460 cou-
ronnes ou 2.7g0 Reichsmark ; :

Attendu que le paiement des intéréts et du capital est exigible
sur diverses places et dans divers établissements bancaires en Nor-
vége, en Suede, au Danemark, en Allemagne et en France: &
Paris, au Crédit Lyonnais et 4 la Banque de Paris et des Pays-Bas ;

Attendu que la traduction francaise du texte de la loi organique
de la Banque est reproduite sur les titres, produits au présent
débat en photocopie non contestée ; .

Attendu que des émissions analogues ont été faites en 1905, 1907
et 1909 ; ' 4

Attendn que Passelaigues justifie étre porteur de 3 obligations
de Yemprunt 1goz, de 2 obligations de 'emprunt 1905, de 2 obli-
gations de I'emprunt 1907 et de 3 obligations de 'emprunt rgog,
spit 10 aobligations en tout; ‘

Attendu que la Bangue a appelé au. remboursement général
anticipé la totalité de ses emprunts a la date du z°r janvier 1g47;

Attendn que la question posée par la prétention du demandeur
est celle de savoir s'il peut exiger le remboursement de ses titres
et le paiement des coupons d'intérét en monnaie d’or on & I'équi-
valent, conformément aux stipulations de I'émission telles qu'elles
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viennent d'étre analysées, ou si, au contraire, la Bangue hypo-
thécaire du Royaume de Norvége peut se libérer par la remise
de billets de la Banque de Norvége & leur valeur nominale, confor-
mément 4 la loi norvégienne du 15 décembre 1g23 sur les dettes
pavables en monnaie-or ; .

Attendu que, dans I'état de la procédure, le Tribunal n'a pas
a résoudre cette question, mais seulement & rechercher s'il est
compétent pour la trancher ;

Attendu que le privildge de 'immunité de juridiction, en vertu
duquel un Etat ne peut étre attrait devant les tribunaux d'un
autre Etat, résulte d'une coutume traditionnelle du droit des gens ;

Attendu que le bénéfice de cette immunité est réservé aux Etats
souverains et 4 ceux de leurs organismes qui ne possédent pas une
personnalité distincte de la leur ou qui, méme ayant une person-
nalité propre, accomplissent par délégation un acte de souverainets ;

Or, attendu que de 'examen des textes organiques de la Banque
hypothécaire de Norvége, tels qu'ils ont été ci-dessus analysés, il
appert qu’elle posséde une personnalité distincte du Royaume de
Norvége, Etat souverain ;

Attendu que cette personnalité résulte notamment du fait
qu'elle doit payer un intérét annuel & I'Etat norvégien pour le
capital fourni par celui-ci, et que des engagements réciproques
ont été pris quant a la fourniture et au remboursement éventunel
de ce capital; ‘

Attendu que les porteurs des obligations émises par la Banque
n‘ont aucun droit & Vencontre du Rovaume de Norvége, en dehors
de I'engagement pris par la Banque de ne pas rembourser 4 'Etat
norvégien le capital de I7.500.000 couronnes avant d’avoir satisfait
4 tous ses engagements envers les porteurs ;

Attendu que ce privilége accordé aux porteurs par préférence
4 I'Etat norvégien ne les rend pas créanciers de celui-ci ;

Attendn que le libellé des titres précise, au nom des directeurs
de la Banque et en celui de leurs successeurs, que les porteurs ont
un droit irrévocable sur tous les biens de la Banque, déclarations
qui n'auraient aucun sens si la personnalité de la Banque hypo-
thécaire se confondait avec celle de I'Etat norvégien ;

Attendu que ces constatations ne sont en rien infirmées par le
mode de nomination des directeurs de la Banque, ni par le contrdle
exercé par divers organismes du Royaume de Norvége sur ses
opérations ; _

Attendu, en effet, gue la tutelle administrative n’a pas pour effet
de priver les établissements qui y sont soumis d™une personnalité
distincte de celle des organismes qui l'exercent ;

Attendu que la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége,
. sl elle a recu certains avantages pour l'exercice de son activité,
n‘accomplit pas pour autant des actes de souveraineté dont l'exer-
cice Iui serait délégué par I'Etat ;

Attendu que ni le fait de préter de I'argent par hypothéque, ni
le tait d’émettre des obligations pour se procurer les fonds néces-
saires 4 cet effet, ne sont en eux-mémes un acte de souverainete
suivant la conception frangaise ;

Attendu qu'il n’est pas soutenu non plus que ce soit un droit
régalien suivant les conceptions du droit public norvégien ;
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Attendu que si 'Etat norvégien a pu, suivant la coutume inter-
nationale et dans la plénitude de sa souveraineté, prendre des
dispositions relatives au cours forcé des billets émis par la Banque
de Norvege, celle-ci seule participe de la souveraineté de I'Etat
norvégien dans les opérations monétaires envisagées ;

Attendu que la Banque hypothécaire, défenderesse & Vinstance
actuelle, se trouve placée, sur le plan international, dans la méme
situation que tout débiteur norvégien,  domicilié en Norvége, qui
a contracté, envers des éfrangers au Rovaume, des obligations
stipulées exécutoires en un autre pays ;

Attendu qu’il appartient donc 4 tout tribunal compétent par
application des régles générales de connaitre du litige cntre les
porteurs d'obligations et la Banque hypothécaire du Royaume
de Norvége, établissement émetteur ; — D’oli il suit qu’il échet
de dire la détenderesse mal fondée en son exception d'incompétence ;

Par ¢ES morirs — Dit et juge la Banque hypothécaire du
Royaume de Norvége mal fondée en son exception ; I'en déboute ;
— RENVOIE la cause ¢t les parties 4 Vaudience du 2z septembre
1g55 pour étre conclu et plaidé au fond. »

M. DROUILLAT, prés. — Mes Robert COULET et Henry LAUNAILS, av.

Annexe TIT :

NOTE DE LA LEGATION DE FRANCE A OSLO AU MINISTERE
DES AFFAIRES ETRANGERES DE NORVEGE

{ QOslo, le 16 juin 1g25.

L’Association nationale des porteurs francais de valeurs mobiliéres
et le Ministére des Finances 4 Paris ont été successivement saisis de
. nombreuses réclamations de porteurs d’obligations de la Bangue hypo-

thécaire du Royaume de Norvége au sujet des conditions dans lesquelles
est assuré le service financier desdites obligations. :

La Bangue hypothécaire de Norvége, dont le capital appartient a
I’Etat norvégien, a émis en France, en méme temps que sur d’autres
marchés, des obligations qui semblent bien constituer un engagement
de cet Etat. Les titres, en cffet, sont contresignés par le ministre des
Finances et ne peuvent étre valablement émis sans étre «inscrits aun
Département des Finances». Ils sont soumis en France an régime
fiscal des Tonds d'Etats étrangers et les emprunts cotés a la Bourse de
Paris sont également inscrits sous la rubrique des Fonds d’Etats,

Plusieurs émissions d’obligations de la Banque hypothécaire ont &té
faites en France en 1885, 1886, 1887, 1880, 1891, 1805 et 18g8 (emprunts
d'un montant total de 107.598:400 couronnes), puis en Igoo (emprunt
4 % de 1o.00c.000 Kr.), en 1902 {emprunt 3} % de 19.999.400 Kr.),
en 1905 et 1go7 (emprunts de 7.200.000 et 17.280.000 Kr.} et en 1g0g
(emprunt 33 Y différé de 27.000.000 Kr.)

Les émissions faites depuis 1900 présentent toutes les mémes carac-
teristiques : on reléve parmi les mentions inscrites sur les titres qu'il
s'agit d'obligations de 360 Kroner ou 403 Reichsmark ou 500 frs. Mais
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le libellé du titre spécifie dans son par. 7 que « Les obligations sont
indiquées payables en monnaies d’or» et dans le par. 24:

« Nous déclarons en vertu des pouvoirs 4 nous conférés par la
susdite loi conformément 4 la loi des finances du 17 avril 1875 et
a l'autorisation donnée par le ministre des Finances en date du
22 acht, 19 septembre et 14 novembre 1401, devoir au porteur de
cette obligation de banque 33} %, la somme de trois cent-soixante
couronnes = cinq cents francs = quatre cenf-cing Reichsmark,
= un hilogramme d’or fin calculé i 2.480 couronnes ou 2.790 Reichs-
mark » ’

Nous nous obligeons sclennecllement, en notre nom comme en
celmi de nos successeurs, a faire exactement et diiment honneur
aux engagements contractés par la présente obligation, comme
aussi 2 observer en tout rigoureusement les prescriptions de la loi
du 28 juin 1887 relative 4 la Banque hypothécaire du Royaume de
Norvége. '

Enfin, nous renongons powr nous et mos successewrs an bénéfice
de toutes nullitds ou exceplions qui pourraieni élre tnvoguées conire
la présente obligation. »

D’autre part, le texte du coupon porte les mentions suivantes :

@ Banque hypothécaire du Royaume Hypothekenbank

de Norvége Des Konigreiches Norwegen
« Oblig. 3% % Série 1902
« payable 1°r juillet 1925 Zahlbar am [ juli 1925
« Frs. 8,75 Rm. 77,0875 Kr. 6.30

¢« Paris {Crédit Lyonnais,
Banque de Paris et des Pays-Bas)

« Hambourg : L. Behrens und Séhne

« Copenhague : den Danske Landmandsbank,
Hypothek- og Veksclbank

« Stockholm : Stockholms Enskilda Bank ».

[l parait bien résulter des mentions ci-dessus énoncées que les obliga-
taires ont le droit d’exiger en or le paiement de leurs intéréts ou du
capital des titres amortis.

Une loi norvégienne du 15 décembre 1g22, concernant les engagements
pris par I'Etat, les communes et la Banque hypothécaire, a décidé, il
est vrai, que les créanciers ne peuvent réclamer leur réglement qu'en
monnaie-papier, aussi longtemps que Ja Banque de Norvége ne rem-
bourse pas en or les billets de banque. Mais sans compter qu'une décision
unilatérale ne semble pas opposable 4 des créanciers étrangers, il v a
lieu d'attirer 'attention sur les termes du libell¢ des obligations qui
reproduit ¢n fine cette déclaration seclennelle :

« Nous renong¢ons pour nous et nos successeurs au bénéfice de
toutes nullités ou exceptions qui pourraient &tre invoquées contre
la présente obligation.»

On peut observer, d'ailleurs, que les dispositions légales instituant
le cours forcé en Norvége ne s’'opposent évidemment pas 4 ce que des
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réglements soient effectuds, dans les conditions des contrats, en monnaies
étrangéres sur d'autres places qgue celles de Norveége. Or on constate,
en se reportant au libellé des titres, que «le paiement des intéréts ...,
et la libération dcs titres .... auront lieu .... en courcnnes, en Norvége,
4 Copenhague et & Stockhelm ....» Ces mentions sont repreduites sur
les coupons et il en découle le droit pour les porteurs de demander le
paiement des intéréts et amortissements en couronnes 4 Stockholm,
4 I'Enskilda Bank, c’est-a-dire en couronnes, suédoises,

Le droit pour un porteur de créance exigible en un lien déterminé
de demander un réglement dans la monnaie du lien, pour le montant
indiqué dans la méme monnaie, a été, en effet, formellement reconnu par
les tribunanx de plusieurs p'mys qui ont eu 4 examiner des cas 'lnalogues
en France, en Egypte et en Argentine notamment. Ainsi que I'a consacré
le Tribunal de la Seine dans un jugement rendn le 14 novembre 1923, qui
a condamné le Crédit foncier franco-canadien 4 payer en francs suisses
des coupons payables en francs a Genéve, il est, en principe, admis que
le lien de paiement détermine la monnaie dans laquelle ledit paiement
doit étre effectué.

C'est bien, d'ailleurs, ce que la Banque hypothecalre de Norvége a
reconnu 4 'égard de certains de ses obligataires : il résulte des documents
qui sont en possession de 1’Association nationale des porteurs francais
que les porteurs danois peuvent obtenir le paiement de leurs coupons
en couronnes danoises et les porteurs suédois en couronnes suédoises,
sur la production d’un affidavit et a condition de justifier que les obhga—
tions dont ces coupons sont détachés appartiennent rcspectwement ades
nationaux danois ou suédois depuis I’époque ol une différences’est produite
dans les cours entre le pris du change de la couronne norvégienne et
celui de la couronne danoise ou la couronne suédoise. Ces dispositions
marquent le préjudice qu’éprouvent les porteurs francais qui regoivent
lenurs palements en monnaie norvégienne, la couronne norvégienne étant
cotée 4 Paris, le 2 mai 1925, par exemple, 3 16 francs en regard de la
couronne danoise i 3,57 et surtout de la couronne suédoise 4 3,09 francs.
Or, il est actuellement impossible aux obligataires francais, porteurs
des emprunts précités, d'obtenir leur réglement antrement qu'en mon-
nale norvégienne. Les porteurs francais sont cependant fondés i étre
admis, conformément au principe de l'égalité des créanciers, an méme
traitement que les porteurs d’autres natiopalités et les engagements
formels scuscrits par la Banque hypothecmre de Norvége devralent étre
entiérement réalisés par elle,

Cet établissement, en sollicitant les sc:uscnptlons de nos compatriotes,
qui lui furent versées a I'époque en bonne monnaie au pair de or, s'est
é¢videmment attaché par toutes les mentions du contrat & faire ressortir
la valeur-or des emprunts et' & promettre le paiement des intéréts et le
remboursement du capital en plusienrs monnaies sur les places de diffé-
rents Etats. Ces stipulations ont certainement constitué, par les garanties
et les facilités offertes aux obligataires, un motif déterminant de leurs
souscriptions. Les titres qui leur ont été remis devaient donc avoir le
caractére de valeurs internationales alors que les dispositions unilatérales
prlses ultérieurement tendent 4 leur enlever ce caractére.

D’ordre de son Gouvernement, la légation de France a lhonneur de
solliciter d"une maniére tres plessante toute la bienveillante attention et
le concours du Ministére royal des Affaires étrangéres en vue d’obtenir
la prompte reconnaissance par le Gouvernément norvégien et par la
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Banque hypothécairc de Norvége, des droits auxquels prétendent les
porteurs frangais d’obligations de la Banque hypothécaire du Royaume
de Norvége, les revendications de ceux-ci ayant paru pleinement justi-
fides au Gouvernement de la République.

Annexe IV

NOTE DU MINISTRE DE FRANCE A OSL.O AU MINISTRE
DES AFFAIRES ETRANGERES A PARIS

Europe, 26 aont 1925
Ne 267,
Bangue hypothécaive de N on!ége :

Je n’ai pas manqué de donner suite 1mmcchate aux instructions de
V. E. dés la réception de sa lettre du 23 mai gui ne m’est parvenue, par
la valise, que le 15 juin.

Le lendemain méme, 16 juin, je remis au Ministére des Affaires étran-
geéres 4 Oslo une note verbale exposant le point de vue des porteurs
francais d’obligations de la Banque hypothecaire de Norveége, partage
par le Gouvernement frangais, et insistant pour que les revendications
de nos nationaux soient prises en sérieuse considération par le Gouverne-
ment norvégien, A plusieurs reprises, je rappelal la question au Minis-
tére des Affaires ctrangeres et, ce matin encore, j’en ai parlé au Président
du Conseil ainsi qu’au Secrétaire géneral de ce Département. Je n'ai
regu jusqu’ici que des réponses dilatoires dont il n'y a d’ailleurs pas lien
de s'é¢tonner. D'une part, la période des vacances a vidé pendant plus
d'un mois toutes les administrations et, d’autre part, les personnalités
compétentes dont dépend une décision, le ministre des Finances et le
président du conseil d’administration de la Bangue hypothécaire de
Norvége, ont intérét & retarder une solution qui faciliterait considéra-
blement le retour de la couronne norvégienne a sa parité de l'or. Telle
est bien, au fond, la raison principale qui a retardé et retardera encore
la réponse 4 ma nete du 16 juin dernier.

Entre temps, en effet, MM. de Steen, banquiers norveglens établis
a Paris, qui ont des clients porteurs cl’obllgatwns de la Banque hypo-
thécaire de Norvége, ont profité de leur séjour en Norvége pour s'occuper
officieusement de la question en gardant le contact avec cette légation.

I1s sout allés & la source dans leurs démarches, et ont eu des conversa-
tions avec la direction de la Banque hypothécaire et, en particulier,

avec ‘M. Blacht, président de son consel d’ administration. Ils en ont
emporté l’1mpress,1on que la Banque hypothécaire de Norvege, dont 'avis
sera certainement adopté par le Gouvernement norvégien, ne peut nier
le bien-fondé de notre démarche, ni réfuter les arguments solides qui
Iétayent. Elle ne saurait donc que chercher a gagner du temps dans
Iespoir, que j'al indiqué plus haut, dé voir la couronne norvégienne en
hansse constante revalorisée au pair de l'or et acceptable, sans discussion,
par nos porteurs d’obligations. Le paiement des coupons n ‘entrainerait
ainsi aucun préjudice pour le Trésor norvégien, qui tiendrait ses engage-
ments par le fait méme qu'il 'effectuerait en monnaie-or.
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La questicn est de savoir maintenant dans quels délais cette éventualité
se prodmr’a et je sollicite de V. E. des instructions afin de savoir jusqu’a
quel polnt cette légation doit exercer sa pression sur le Gouvernement
norvégien, afin d’obtenir une réponse prochaine 4 sa note du 16 juin
et d’exiger, par suite, la prompte reconnaissance des revendications de
nos porteurs o’ obllgatmns

Je dois signaler, en terminant, que M, B]acht président du conseil
d’administration de la Banque hypothecalrc del \Jorvege part prochaine-
ment pour Genéve en qualité de membre de la delegdtmn norvégienne a
la grande Assemblée générale de la S.d.N., et qu'il ne sera vraisembla-
blement de retour & Oslo qu’auw début du m01s d’octobre prochain.

Or, la décision définitive dépend de lui et V. E, jugera peut-étre a
propos de profiter de sa présence a Genéve pour insister auprés de lui
en vue d'obtenir un prompt reglement de V'affaire. Le méme but pour-
rait aussi bien étre poursuivi auprés du Président du Conseil, minjstre
des Affaires étrangeres, M. Mowinckel, qui prend la téte de la délégation
norvégienne i Genéve,

Annexe V

NOTE DU MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE A LA LEGATION DE FRANCE A OSLO,
ACCOMPAGNEE D'UNE LETTRE DE LA DIRECTION DE
LA BANQUE HYPOTHECAIRE DE NORVEGE

Ministére Oslo, le g décembre 1925.
des Affaires étrangeres i
. |

En réponse & la note verbale de la légation de France en date du 16
juin dernier relative aux obligations de la Iﬂanquc hypothécaire de
Nervége, le Ministére des Affaires étrangéres, a ’honneur de faire savoir
que la note précitée par laquelle la légation a demandé d’obtenir auprés
du Gouvernement norvégien et de la Banque hypothécaire la recon-
naissance du dreit pour les porteurs francais de telles obligations d’exiger
en or le paiement des intéréts et du capital des titres amortis, fut immé-
diatement soumise i I'examen du Ministére compétent — le Ministére
des Finances — et a celui de la direction dé la Banque hypothécaire,

La directicn de la Banque hypothécaire a ensuite fait parvenir au
Ministcrc des Finances, par lettre du 6 courant, un exposé de la question.

Le Ministére des Affaires étrangéres a I’ honneur de transmettre sous
ce pli 4 la lcg’xtlon cople de cet exposé accompagné d'une traduction
en fran(;'ns ainsi qu'un exemplaire du projet de loi y mentionné (Ot.
prp. n® 51-1923). , ,

I1 ressort de 1'exposé de la Banque hypothécaire qu'elle ne se trouve
pas a méme de reconnaitre les réclamations présentées par la légation
dans sa note précitée. Le Ministére des Affaires étrangeres a l'honneur
de faire savoir que le Ministére des Finances partage le point de vue de
la direction de la Banque hypothécaire.
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COQPIE D'UNE LETTRE DE LA DIRECTION LE La BaNQUE HVYPOTHECAIRE
AU MINISTERE DES FINANCES, DATEE LE § NOVEMBRE 1925

Par lettre en date du 25 juin a.c. le Ministére des Finances a transmis
copte d'une lettre du 19 du méme mois du Ministére des Affaires étran-
géres ainsi quun exemplaire de la note v mentionnée de la légation de
France & Oslo, avec lettre ¥ jointe, relative & une réclamation francaise
présentée en vue d’ebtenir le paiement en or des obligations et coupons
de la Banque hypothécaire de Norvége. Le Ministére a demandé 4 la
direction de hii présenter les remarques auxquelles cette question pour-
rait donner lieu, et on se permet, en conséquence, de faire observer ce
gui suit

It est dit dans la note francaise :

« Phisieurs émissions d’obhigations de la Banque hypothécaire ont
été faites en Trance en 1885, 1886, 1887, 1889, 1891, 1895, et 1898
(emprunts d’'un montant total de 107.508.400 couronnes}, puis en
1goo (emprunt 4 % de ro.ooo.000 de couronnes), en 1902 (emprunt
3%+ % de 19.990.440 couronnes), en I1go5 et 1907 (emprunts de
7.200.000 et 17.280.000 couronmes) et en 1gog (emprunt 3% %,
différé de 27.000.000 de couronnes). » .

Les séries d’emprunts de 1885 jusqu’'a 1895 n'ont toutefois pas été
conclues avec un syndicat d’émission frangais, mais avec un consortium
composé d'une maison danoise et d'une maison allemande. Elles ont été
émises comme payables seulement en couronnes et en Reichsmark et ne
sont, outre en Norveége, remboursables qu'au Danemark et en Allemagne.

La série de 1898 ne fut également émise qu'en couronnes et en Reichs-
mark, mais pouvait aussi éire remboursée a Stockholm. De ces séries
d’obligations il ne s’est trouvé que peu ou rien en France.

Les séries de 1885, 1886, et 1892 furent dénoncées en 1893 pour étre
remboursées dans leur totalité, mais cette dénonciation eut pour résultat
que la plupart des obligataires, & condition de pouvoir garder leurs titres,
consentirent 4 une réduction du taux d’intérét de 4 & 34 9.

L’exécution de cette opération démontra que ces séries se trouvaient
entre les mains de porteurs allemands, danois ou norvégiens,

Méme aussi tard qu'en 1914 le paiement des intéréts et des acomptes
des séries de 1885 4 1898 eut lieu, outre en Norvége, au Danemark et en
Allemagne,

Si, par conséquent, des obligations de ces séries se trouvent actuelle-
ment entre des mains francaises, elles ne peuvent s’y trouver que par
suite d’achats effectués pendant une période assez récente et aux prix
bas auxquels les obligations éfaient tombées au cours d'une époque
difficile au point de vue financier.

Il est probable que ces obligations ont passé par la Norvége, qui
pendant la guerre mondiale a racheté une grande partie des obligations
qui antérieurement avaient été placées en Allemagne.

Il s’ensuit donc gue ces cbligations en tant qu'elles ont trouvé des
porteurs frangais ont été acquises dans un but de pure spéculation. On
les a achetées 4 bon marché, espérant réaliser un bénéfice par une hausse
des cours.

11 en est & peu prés de méme d'une grande partie des obligations des
séries pour lesquelles des maisons francaises ont participé au contrat
d’emprunt, ce qui s’applique aux séries de 1goo, 1902, 1903, Igoy et 1g0g.
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Les obligations de ces séries furent également en grande pariie, en
tant qu’elles se trouvaient en possession frangaise, rachetées en Norvége
pendant la guerre. Or, dans les derniers temps un achat systématique
d’obligations norvégiennes a eu lieu du coté frangais a des cours bas.

Par suite de ces achats continuels, les cours des cbligations ont monte.
Ainsi les émissions de 1902/g, qui au 1f7 1924 étaient cotées d env. 75 %,
ont maintenant été négociées a 82 %, une fois antérieurement méme a
85 %. :

D’aprés différents renseignements en nofre possession nous présumons
qu'une partie essentielle de ces obligations a, de la méme maniére, été
fransférée en Norvége pendant que le cours de notre change était favo-
rable, mais rachetés en France 4 bas prix 4 des moments oii la valeur
de notre change était considérablement plus basse qu’elle ne I'est actuel-

lement.

%
* *

Pour ce qui est de la question de la claﬁse d’or nous renvoyons au
rapport du Ministére de la Justice en date du 4 décembre 1923, sur
lequel se base le projet de loi relatif aux dettes payables en monnaie
d’or, ainsi qu’a la lettre ci-incluse de la Banque de Norvége du 22 novem-
bre de la méme année, Il en ressort que la claiise d’or ne comporte aucune
obligation de payer le montant en or, le débiteur étant en droit d'effec-
tuer le paiement dans la monnaie ayant pouvoir libératoire. Des juge-
ments ont été rendus A cet effet en Norvége, et la méme conception du
droit régne dans d’autres pays du Nord. En Suéde, la guestion n'a toute-
fois pas été soumise A la Cour supréme, probablement en raison de la
situation du change.

TPour démontrer le pen d'importance qu’a la conclusion des emprunts
mentionnés de rgoo & 190g, on a attaché i la clause dite clause d’or, on
peut citer le fait que la mention « couronnes 4’or » n’est pas inscrite dans
le texte francais des obligations. 'r

Tandis que le libellé norvégien porte « 360 couronnes en monnaie d’or »
le libell¢ francais porte seulement « trois cent-soixante couronnes». A
part cette mention il n'y a été imprimé que le par. 7 de la loi concernant
la Banque hypothécaire, énongant que les obligations de la Banque
doivent étre indiquées payables en couronnes-or, et des renseignements
relatifs a la valeur-or de la couronne, telle qu'elle est prescrite par la
loi sur le régime monétaire du 17 avril 1875 ¢t par la loi du 23 avril 18g2
relative 4 la Banque de Norvége.

Les acquéreurs frangais des obligations se sont naturellement sentis
pleinement garantis par 'engagement en francs.

La question a dans tous les cas été réglée par la loi du 15 décembre
1923. Conformément 4 cette loi le débiteur peut, au cas que le créancier
refuse de recevoir le palement en billets de la Banque de Norvége pour
leur valeur-or nominale, exiger que le pajement soit différé aussi long-
temps que la Banque sera dispensée de 'obligation de rembourser ses
billets en or pour leur montant nominal.

La note frangaise donne 4 enfendre quune loi de cette nature ne
s’applique qu'aux nationaux et non aux obligataires étrangers. Mais
c’est 1a une thése qui ne peut nullement étre soutenue. La question devra
naturellement, le cas échéant, étre décidée par un tribunal norvégien
selon les lois norvégiennes et selon le droit norvégien et il est bien évident
que la décision est obligatoire pour tous.
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Tous les contrats auxquels une maison francaise a participé sont
d’ailleurs datés également en Norvege.

La disposition qui provisoirement a dispensé la Banque de Norvece
de I'sbligation de rembourser en or ses billets de banque, tandis que
ceux-ci devront toujours avoir pouvoir libératoire pour le montant-or
nominal, était conforme aux dispositions prises par plusieurs pays, entre
autres par la France. .

La Bangue hypothécaire avait diverses sommes a son crédit dans des
banques frangaises et allemandes, mais en France nous avons di nous
reSIgncr a respecter la régle qui se trouve également énoncée au par.
18g5 du Code civil, lequel prescrit gue le débiteur doit rendre la somme

“énoncée au contmt et ne doit rendre la somme prétée que dans les
espéces ayant cours au moment du paiement,

Ad option de change

Lorsqu il s’agit d'obligations de la Banque hypothécaire contenant
Ioffre d’effectuer les remboursements en différentes sortes de monnaies,
la direction a toujours laissé aux obligataires le choix de ces monnaies.
Attendu que la Banque de France a été dispensée de son obligation de
rembourser ses billets en espéces, et que le franc a ét¢ fortement dépré-
cié, on a donc toujours offert d’effectuer le paiement dans 'autre monnaie
mentionnée dans I'obligation, c’est-d-dire en courcnnes. Or, « Kronet »
mentionnées dans une obligation norvégienne signifient, bien entendu,

- des couronnes norvcglennes et non couronnes dancises, ni « Kronor »
suédoises.

Pour ce qui est des anciens Reichsmark, nous ferons observer que
nous avions également une forte somme en Reichsmark a notre crédit
dans une banque allemande, mais que, le 26 mai 1624, on nous a annoncé
que dix milliards de Reichsmark équivalaient alors 4 r Plennig-or et
que par conséquent notre compte était soldé. Plus tard le Ministére
allemand des Affaires éfrangéres a fait savolr que certaines créances
dans V'ancienne monnaie seraient portées soit 4 25 %, soit & 15 %,

En effectuant vis-a-vis de nationaux danois et suédois, porteurs anciens
de ces obligations, le paiement respectivement en couronnes danoises
et en couronnes suédoises, la Banque bypothécaire s’est conformée a la
maniére de procéder du Ministére des Finances. Mais, 4 ce sujet le Mini-
stére a fait savoir 4 la direction de la Bangue, par lettre en date du
ter juillet 1921, « que cette mesure devait seulement étre interprétée
comme un acte de bonne volonté montrée par le Ministére eu égard aux
circenstances, la disposition relative au remboursement en « Kroner »
contenue dans les obligations et les coupons des emprunts publics norveé-
giens ne comportant pour le porteur que le droit de demander le paie-
ment en couronnes norvégiennes, méme dans le cas ot Copenhague
{Stockholm) aurait été admis comme lieu de paiement »,

Rien n'a ainsi été décidé relativement 4 la question de savoir si 'on
continuera 4 procéder de la méme maniére, et I'acte de honne volonté
montrée a I'égard des obligataires danois ¢t suédois, relativement peu
nombreux, ne pourra entrainer des conaequences 4 l'égard d’autres
obligataires — encore moins 4 I'égard &’ obligataires qui ont acheté leurs
obligations dans un but. de spéculation & des cours bas et qui les ont
pavées en couronnes norvégiennes i une epoque on celles-ci étaient cotées
bien plus bas qu’elles ne sont cotées actuellement.
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Ad venonciation aux oppositions

-La note frangaise prétend que la direction de la Bangue hypothécaire,
en « renongant » 4 toutes oppositions ou exceptions qui pourraient étre
invaquées contre cette obligation, a également renoncé au droit d'invo-
quer les lois norvégiennes et le droit norvégien a I'égard de 1'obligation
de payer en or. Cest tout 4 fait erroné. La renonciation se rapporte
senlement aux oppesitions & I’obligation méme de payer ; mais la Banque
n’a pas, par cette clause, renoncé aux oppositions ayant trait & Uétendue
de ses obligations, et il n’est ici question que d'oppositions de cette
nature.

* |
. * * |

Nembre de pays qui, de méme que la Norvége, ont été exposés durant
et aprés la guerre mondiale & un bouleversement de leur régime moné-
taire, ont depuis avancé vers la parité-or, i ce progrés a étéun pen plus
lent 4 s'accomplir en Norvége que dans certains autres pays, notam-
ment chez nos voisins, le Danemark et la Suede, cela tient essentielle-
ment au fait que la perte de la Norvége était relativement beaucoup plus
grande que celle subie par ces pays, et au caractére tout particulier de
ses pertes. Notre flotte marchande avait pris une part prépondérante
au service des transports destinés 4 la France et 4 'Angleterre, et avait
par conséquent été exposée 4 la violente guerre sous-marine menée par
les Allemands. Nos navires ont été torpillés par environ 14 million de
tonneaux, sans compter le grand nombre de ceux qui ont disparus.
Aucun autre pays n’a méme approximativement essuyé une perte pareille
en bateaux. Or, il a fallu remplacer les bateaux perdus afin de nous
mettre 3 méme de reconstituer successivement notre flotte marchande.
Une série de contrats a alors été passée avec des chantiers étrangers &
des prix excessivement élevés, et payables en monnaie étrangére, ce qui
a contribué pour beaucoup A créer les difficultés financiéres que nous
éprouvons et & faire tomber le prix du change de la couronne norvégienne.

La plus grande partie de ces contrats est cependant, 4 I’heure actuelle,
couverte, et il v a bien lieu d'espérer que la situation financiére s’amé-
liorera bientét, de sorte que la Bangue de Norvége puisse reprendre le
remboursement de ses billets.

Ainsi la question litigieuse sera écartée.

Annexe VI a)

NOTE DE LA LEGATION DE FRANCE A OSLO AU MINISTERE
DES AFFAIRES ETRANGERES DE NORVEGE

Légation de France : République frangaise,
en Norvége Christiania [Oslo], le 7 avril 1926.

Cette légation n’a pas manqué de transmettre & son Gouvernement
la teneur de la note verbale du Ministére des Affaires étrangéres a Oslo
datée du ¢ décembre 1925, ainsi que ses annexes, relatives au paiement
en or des coupens de la Banque hypothécaire de Norvége.

'
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La note ci-jointe répond point par peint aux arguments (soulignés
dans son texte) fournis par la Banque hypotheécaire dans sa lettre du
6 novembre 1325 adressée au Ministére royal des Affaires étrangéres,
et exprime la thése frangaise, en ce qu’elle présente, dans 'opinion du
Gouvernement de Ja République, de conforme a I'équité et aux justes
revendications de ses nationaux.

En attirant la bienveillante attention du Ministére royal des Affaires
étrangéres sur le bien-fondé des considérations exposées dans l'annexe
ci-jointe, cette légation a 'honneur de signaler I'intérét d’aboutir, en
délais prochains, 4 la solution d'une affaire dont la hausse constante
de la couronne parait faciliter grandement la liquidation par la Banque
hypothécaire, car il serait souhaitable d’éviter un recours aux tribunaux
norvégiens ou frangais, le retentissement d'un procés de cette sorte.
risquant d’ajouter un préjudice moral aux conséquences réelles de la
sanction légale.

NoTtE )
; ‘
REPONSE AUX ARGUMENTS DE LA LETTRE DE LA BANQUE HYPOTHECAIRE
DE NORVEGE EN DATE DU © NOVEMBRE IG23

Il @ dté attaché pew d’ importance, au moment de la conclusion des emprunts,
g la clause dite clause d'ov. ,
11 semble au contraire qu'elle constitue un élément essentiel du contrat,

I1 est impossible, d'ailleurs, de prouver qu'elle aurait ét¢ négligée par

les souscriptenrs et elle figure en tout cas en des termes auxquels il faut

bien attacher ume signification.

Leur importance est telle que dans toutes les organisations d’emprunts
dont le service intégral n'a pas été maintenu, une distinction a tonjours
été faite entre les emprunts libellés en monnaie d'or et ceux qui ne
I'étaient pas. On peut citer notamment le cas des emprunts de la dette
austro-hongroise, dont le sort, conformément aux traités et aux déci-
sions de la Commission des réparations est différent suivani qu’il s’agit
d’emprunts libellés en couronnes-or ou én couronnes.

St le libellé novvégien porie 360 couvonnes en « monnaic d'ov », le libelld
francais porte seulement a trois cemt-sorxante cOuronues » -
11 y a lien d’observer que le texte frangais fait suivre cette indication
de la mention :
« cing cents francs ou quatre cent-cing Reichsmark, un kilogramme
d’or calculé 4 2.460 couronnes ou 2.7g0 Reichsmark ».

Ce qui détermine nettement la valeur du capital de l'obligation en
monnaie d’or.

Au reste, on ne saurait prétendre que les souscripteurs ou porteurs
francais me prennent connaissance que du libellé en langue francaise,
n’ont de droits que ceux qui sont basés sur le texte frangals et ne sont
pas fondés & revendiquer les engagements méme libellés en langues
étrangéres.

La 1o norvégienne aulorise le débitenr & s'acquitier en billets de bangue
pour lewr valewr-or nominale.

Les dispositions de la loi norvégienne ne peuvent modifier que les
conditicns des contrats intervenus entre nationaux norvégiens dans les
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limites du territoire de la Norvége. Mais des dispositions législatives
internes ne doivent pas atteindre l'exécution des engagements contractés
entre un national nmorvégien et des créanciers étrangers qui ne sont
régis en droit international, dans leurs rapports avec le débiteur norve-
ien, que par la lettre des contrats. Or, les contrats ont précisément
indiqué, dans la circonstance, que la monnaie de paiement et de rem-
boursement éfait une monnaie d'or et non pas seulement la monnaie
légale norvégienne. On ne peut donc concevoir quune disposition si
essentielle soit susceptible d’étre modifiée sans 'agrément des contrac-
tants ctrangers

La méme situation existe en France, ou regne une loi de cours forcé
dont l'application est strictement limitée aux contrats passés entre
I‘r’i.n(;ala en France. Nos tribunaux n’hésitent pas, malgré cette loi,
a condamner les Francais débiteurs en or a s'acquitter en or vis-a-vis
de leurs créanciers étrangers (voir Cour de cassation, Chambre civile,
23 janvier 1924).

Le terme « Kroner v mentionné dans une obligation norvégienne signifie
des couvonnes novvégiennes of non des couronmnes danoises ni « Kronor »
suddoises.

Le terme « Kroner» figure dans le libellé du titre écrit en langue
norvegienne C’est pour cetie raison que le mot « Kronor » ou couronnes
suédoises n'est pas employe Le méme libellé contient la traduction de
Reichsmark en norvégien « Rigsmark » ; de méme le libellé en allemand
contient le terme « Kronen », traduction en allemand de « Kronor » aussi
bien que de « Kroner », 11 est évident qu’'un libellé en langue suédoise
aurait contenu la traduction de « Kroner » dans cette langue, c’est-a-dire
le terme « Kronor ».

En tout cas la somme de « trois cent- soixante courcnnes, un kilogramme
d'or fin, calculé A 2.460 couronnes .... payable en couronnes, en Norvége,
1 Copenhague et & Stockholm » ne peut slgmﬁcr que payable en cou-
ronnes suédoises 4 Stockholm.

Ce point pourraif étre soumis 4 l'arbitrage d'un jurisconsulte tiers ou.
de banquiers de pays étrangers au débat.

La jurisprudence frant;alse a pris pour sa part nettement p051t10n
en ce sens et elle n'a pas hésité A condamner des sociétés frangaises
ou 4 capitaux frangais 4 payer en francs suisses des créances échues,
payables en franes 4 Paris et 4 Genéve (voir notamment l'arrét rendu
dans l'affaire des obligations du Crédit foncier franco-canadien).

Pour le pasement en anciens Reichsmark, les provisions déposées dans
les bangues allemandes ont été soldées au lavif de I Pfenmg or pour
1o milhards de Reichsmark.

Cette question est hors du débat et n'a pas fait I'objet d'une récla-

mation des porteurs frangais, .

Si la Bangue hypothécatre a [ait & des nationaus suédois ou danois des
pasements en couronnes swédoises ow danotses respectivement, ceble
wmesure dott Eire interprétde comme un acte de bonme volonts.

11 est difficile d’admettre que des créanciers ayant le méme titre de
créance entre les mains regoivent un réglement différent. Le principe
de legahtc des créanciers est absolu, umversellemcnt admis et il est
conforme 4 la simple eqmte
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Les explications de la Banque hypothécaire sur ce point ne paraissent
avoir auncun fondement juridique, nen plus que le prétexte invoqué
d’apres lequel certaines obligations ont éié achelees dans un bul de spécu-
lation, ce qui n'est pas exact au surplus d'nn grand nombre de titres
et ce qui ne peut modifier, en tout cas, les droits que les porteurs tiennent
de leurs titres meémes,

De méme, le sens que la Banque hypothécaire entend donner & I'article
relatif au renoncement au « béndfice de towies nullités on exceptions gui
pourratent élve tmuoguées contre la présente obligation » ne correspond A
aucune évidence. On ne peut découvrir dans cet article, & notre point
de vue, qu'une affirmation solennelle du débiteur s’engageant & n'user
d’ancune disposition d’exception, comme l'est le cours forcé, pour’
diminuer I'étendue de ses engagements.

Enfin, la réponse transmise au Gouvernement francais fait état des
pertes tmportantes subies par la mavine marchande norvégienne pendant
la guerre, pertes qui sont une des causes du bouleversement du régime
monétaire,

Cet argument est d’ordre purement moral et méme en 'admettant,
il conviendrait de signaler que de nombreux débiteurs se sont {rouvés
dans une situation analogue depuis la guerre, et qu'ils ont cependant
reconnu leurs obligations, sauf & se metfre d’accord avec leurs créanciers
sur les modérations ou délais qui étaient justifiés par leur situation.

Annexe VIb)

NOTE DE 1A LEGATION DE FRANCE A OSLO AU MINISTERE
DES AFFAIRES ETRANGERES DE NORVEGE

Pour faire suite & sa note du 7 avril dernier, relative au paiement en
or des coupons de la Banque hypothécaire de Norvége, la légation de
France A l'honneur d’adresser, ci-joint en annexe, au Ministére des
Affaires étrangéres des considérations supplémentaires répondant plus
précisément aux observations de la premiére partie de la lettre de la
direction de la Banque hypothécaire au Ministére royal des Finances,
datée du 6 novembre 1925. :

En priant le Ministére des Affaires étrangéres de vouloir bien attirer
I'attention de la Banque hypothécaire et du Ministére des Finances
sur la valeur des nmouveaux arguments ainsi exposés, la légation de
France a 'honneur de solliciter du Gouvernement norvégien une réponse
aussi prompte que possible a ses démarches antérieures sur la gquestion,
les porfeurs francais des obligations de la Banque hypothécaire en
Norvége ayant hite, aprés de longs atermoiements, de recourir 4 une
solution soit judiciaire, soit arbitrale.

Oslo, le 2z mai 1g26.

Le Gouvernement norvégien observe que les émissions d'eobligations
de la Banque hypothécaire de Norvége faites en 1884, 1886, 1887,1889,
1891, 1865 et 1898 n’ont pas.été conclues avec des syndicats d'émission
francais, mais par des maisons danoises ou allemandes, que par suite
les titres circulant en France y omt été introduits ultérieurement, et
sans doute 4 une époque récente.
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Cet argument de fait n’enléve rien au bien-fondé des réclamations
des porteurs qui font état des droits qui leur sont conférés par des
textes, par les prospectus d’émissions on les libellés des titres.

En demandant que I'engagement de payer en couronnes-or 4 Stoclc-
holm soit exécuté en couronnes suédoises, pour lempmnt 1900 ou pour
lempmnt 1909, il est logique et equitable que la méme revendication
soit présentée pour les obligations des emprunts antérieurs a 1900 pour
lesquels la Banque hypothecalre de Norvége s’est E’nglgee a payer les
coupons et amortissements en or sur des places etrangeres a la Norvege.

Les conditions dans lesquelles les titres ont ét¢ introduits 4 I'époque
en Prance sont sans effet sur le fond du débat.

Il est, en outre, inexact que peu ou presque pas de titres de ces séries
(1885 4 1398) ne s'est trouvé en France. En effet, certains établisse-
ments francais, comme le Crédit Lyonnais, détiennent dans leurs caisses,
ainsi que U'on a pu s'en assurer, des quantités importantes de ces obli-
gations pour le compte de déposants frangais.

Il est également inexact que les obligations des séries 18852 1808
ne peuvent se trouver entre les mains de porteurs francais que par
suite d’achats effectués assez récemment, Ces emprunts ont été admis
powr lewr totalité, en juillet 1903, 4 la cote du syndicat des banquiers
en valeurs au comptant 4 Paris. Lorsqu'en mai 1916 le Gouvernement
frangais proposa aux porteurs francais de leur emprunter leurs titres
de pays neutres, il n'omit pas de comprendre dans la liste de ces tifres
les obligations 3%% 1885-1808 de la Banque hypothécaire de Nor-
vége, et il apparalt nettement, d’aprés les encaissements de coupons
effectués par les banques francaises, que la quantlte de titres se trou-
vant en Irance. est maintenant moins élevée qu'avant la guerre. La
diminution des titres appartenant A des porteurs francais est d'ailleurs
confirmée par le fait'que le marché en banque & Paris était beaucoup
plus actif avant la guerre qu’actuellement, }
D’aprés la note norvégienne, les obligations se trouvant en France
auraient été acquises dans un but de pure spéculation. On peut soutenir,
au contraire, d'aprés ce qui précéde, qu'elles;ont été achetées par des
Francais avant la guerre a titre de placements non spéculatifs. Les
porteurs fran(;dls ont vu leurs titres baisser continuellement de 95 9 en
1903, jusqu’a 78 % en moyenne en 1915, et si les cours se sont relevés
a Paris de 91 9% en 1919 4 237 %, en 1925, c’est que les coupons de
ces titres sont payes en couronnes norvégiennes, dont la valeur en
francs frangais a crit chaque anuée, et parcé que les %tlpuldtmn:; des
€missions sont telles que les coupens devralent &tre payés non seule-
ment en couronnes norvégiennes, mais en Couronne'-; OT OU en Couronnes
sucdmses

Il n'y a done rien dans Vattitude des porteurs frangais qui puisse
&tre invogqué contre eux par le débitenr. Auraient-ils eu méme une mnten-
tion de spéculation, que cette intention n’autoriserait pas le débiteur
a se soustraire 4 ses engagements contractuels,

Cependant la note norvégienne laisserait entendre quune grande
partie également des titres des emprunts d l'émission desquels des
banques francaises ont participé auraient été introduits récemment en
Framnce.

Cette affirmation doit &étre démentie car les él’ﬂlSSlOl‘lS faites en Frfmce
ont ét¢ considérées par les souscripteurs comme des placements assu-
rant un revenu régulier ef le remhoursement du capital en une monnaie-

|
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or, d’'une valeur invariable. Les titres en ont été placés en France de
telle sorte qu'ils ont été classés entiérement dés I'émission.

Annexe VII

NOTE DU MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES
DE NORVEGE A LA LEGATION DE FRANCE A OSLO

Oslo, le 28 juin 1926,
Ministére
des Affaires étrangéres
En se référant a la note verbale de la légation de France en date du
-7 avril dernier ainsi qu'a la note remise par M. le Ministre de France
le 28 du méme mois, le Ministére des Affaires étrangéres a 'honneuar
_ de faire parvenir ci-joint copie, avec traduction en double exemplaire,
de trois lettres que la direction de la Banque hypothécaire de Norvége
a adréssées au Ministére des Finances en date du 19 et du 29 mai et
du 18 juin derniers et auxquelles le dit Département a renvoye.

COPIE D'UNE LETTRE DE LA DIRECTION DE LA BANQUE HYPOTHECAIRE
AU MINISTERE DEs FINANCES DU Ig MAI 1926

En se rapportant an mémorandum (sans date) du Ministre de France
4 Oslo, que le Ministére lui a fait parvenir par sa lettre du 6 courant,
ayant trait aux obligations de la Bangue hypothécaire, la direction a
I'honneur de transmettre sous ce pli une coupure® du numéro en question
du journal Dagbladet dans lequel était insérée la déclaration en question
du président de la direction.

I en ressort que la traduction frangaise de cette déclaration n’est
pas correcte.

La Banque hypothécaire ne s'est pas prononcée dans son rapport
pour I'année 1925 sur la question dont il s’agit ici.

On vise probablement & une déclaration du président de Ja direction
sur l'activité de la Banque hypothécaire, publiée dans le Nidaros du
15 mars a.c., mais en ce cas la traduction frangaise n'en est pas correcte.

Une coupure® du numére en question du Nidaros se trouve jointe &
ce pli. '

[ Traduction]

COFIE D'UNE LETTRE DE LA DIRECTION DE La BANQUE HYFOTHECAIRE
DU ROYAUME DE NORVEGE AU MINISTERE DES FINANCES DU 2g MAI 1920

Onp a recu la lettre du Ministére en date du 23 avril 1926, accompagnée
de la note verbale de la légation de France du 7 avril dernier avec
annexes, par laquelle le Ministere demande que cette direction fasse
connaitre son peint de vue sur les observations qui viennent d’étre
faites du c6té francais,

La direction a 'honneur de faire savoir & ce sujet :

La note frangaise ne semble pas contenir de nouveaux arguments
nécessitant des éclaircissements de la part de Ia Banque : par conséquent,

1 Non jointes i la présente annexe.
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elle peut en substance s'en rapporter a sa déclaration antérieure du
6 novembre 1g25.

11 nest pomt nécessaire de démontrer de plus prés que la. question
doit étre jugée selonm la leglslahon norvégienne et gu'un jugement
prononcé par un tribunal norvégien sera valable aussi pour les parties
étrangéres intéressées.

La Direction se permet, en outre, d'attirer I'attention sur le fait que
les contrats ont fous été dressés en Norvége et acceptés par les repré-
sentants des différents préteurs.

%
# *

Par une lettre en date du 25 de ce mois, 'on a recu communication
de la nouvelle démarche que le ministre de France a faite au Ministére
des Affaires etrangéres

I1 est mentionné que, dans un article pubhé dans le Dagbiadet, le
président de la cllrectlon serble avoir fait valoir un autre point de vue
que celui qui est émis dans I'exposé de la direction en date du 6 novem-
bre 1425.

Cela est toutefois di & un malentendu, fondé peut-étre sur une tra-
duction ou une version inexacte de la déclaration en question.

Les déclarations du président de la direction sur la question qui
ont paru dans la presse concernent uniquement le cas ot il serait procédé
4 la stabilisation ou 4 l'abaissement de la couronne et les suites
qu'auraient « probablement » cette mesure.

Dans la méme lettre, le ministre a exprimé le désir de savoir si lé
Gouvernement norvégien serait disposé a soumettre la gquestion &
I'arbitrage.

La direction trouve toutefois devoir s'en tenir A la législation et au
droit norvégiens et ne peut pas recommander que la question soit
soumise a une solution arbitrale.

La lettre du Ministére des Affaires etrangéres est retournée sous ce pli.

[ Traduction ]

COPIE D'UNE LETTRE DE LA DIRECTION DE La BANQUE HYPOTHECAIRE
DU RovaUME DE NORVEGE AU MINISTERE DES FINANCES DU 18 JUIN 1626

La direction a donné en date du 2g mai 1g26 une réponse au Ministére
des Finances en ce qui concerne les nouvelles observations faites du coté
francais relativement au paiement en or des obligations et des coupons
de la Banque hypothécaire.

Plus tard, nous avons recu avec la lettre du Ministére des Finances du
3 courant une nouvelle note de 1a legatmn de France en date du 22 mai
1926 avec annexe. Le Ministére demande 4 ce propos si cette note donne
lien 4 une addition ou 4 une medification cle notre lettre précitée du
29 mai dernier,

La direction se permet d'observer qu’elie n'a rien d’essentiel 4 ajouter
aux réponses déja données.

Nous sommes aussi d’opinion gu'il ¥y a2 maintenant en France un
moindre nombre d’obhgatlom de la Banque hypothécaire qu’avant la
guerre, étani donné — comme nous 'avons aussi relevé antérieurement
— qu'une partie assez grande en a été ramenée en Norvege pendant la
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guerre, mais nous avens, d'autre part, présumé qu'une partie assez
considérable de ces obligations a été rachétée par la France dans ces
derniers temps, et payée en monnale dépréciée.

L’assertion que la valeur des obligations a baissé est sans doute aussi
correcte, mais cela a sa canse naturelle dans le fait de l'augmentation
ultérieure du taux d’intérét. Quand les séries de ces obligations furent
émises, 'on croyait que le tanx d’intérdt allait toujours baisser. L'on
avait méme établi un systéme de taux d'intéréts décroissant, qui fut
introduit chez nous a l'occasion de I’ ‘emprunt de 1gog. Celui-ci fut émis a
un taux d’intéréts de 4 %, qui apres dix ans devait baisser a 33 %% 11
est donc évident que la valeur des séries d’emprunt émises 4 cette epoquc
devaient baisser, aprés que le taux de la rente a augmenté & 5 et 6 9
et méme davm1tage

Les annexes recues avec la lettre du Ministére en date du 3 de ce mois
sont jointes 1 4 ce pll

La lettre annexée 4 la lettre du Ministére en date du 25 mai 1926 est
également ci-incluse 2,

Anwnexe VIIT

NOTE REMISE PAR 1A LEGATION DE FRANCE A OSLO AU
MINISTRE DES AFFAIRES ETRANGERES DE NORVEGE

2 novembre IG3I.

Monsieur le Ministre,

J'ai 'honneur de faire connaitre 4 Votre Excellence que I’ Association
nationale des porteurs frangais de valeurs mobilidres vient de réclamer
de nouveau 4 la Banquf‘ hypothécaire de Norvege le service sur la base
de l'or des emprunts émis par elle.

Comme Votre Excellence ne l'ignore pas, une premiére réclamation
avait été faite en rgas par les-porteurs francais en vue d’obtenir le
paiement en or de leurs coupons. Cette démarche qui avait été appuyée
par la légation a abouti 4 une fin de non recevoir de la part de la Banque
hypothécaire soutenue par le Ministére norvégien des Finances. {Je me
réiére 4 ce sujet notamment & la note du Ministére royal des Affaires
étrangéres en date du g décembre 1925.)

La récente baisse de la dévise norvégienne vient d’inciter 1’ Association
des porteurs frangais a reprendre son instance auprés de la Banque
bypothécaire d’autant que, depuis rgzs, un fait nouveau est survenu
4 Pappui de sa thése. I.a Cour permanente de Justice internationale
de La Haye a rendu le 1z juillet 1929 un arrét d’aprés lequel ie service
des obligations portant la mention or doit &fre assuré sur cette base.
Votre Excellence trouvera ci-joint * plusieurs exemples d’application de
cet arrét. Il convient d’ajouter que la Cour de cassation, la Jurisprudence
et la législation frangaise (notamment la loi du 25 juin 1928, article 2)
consacrent la validité de la clause or pour les paiements internationaux.

Ces précédents semblent fournir, par leur concordance et l'autorité
qui s’attache aux décisions de la Cour de La Have, une base solide 4 la
réclamation de I'Association des porteurs francais. C’est pourquoi mon
Gouvernement m’a chargé d’intervenir auprés de Votre Excellence pour

! Non joints 4 la présente annexe.
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lui recommander la requéte présentee a nouveau par I Association natio-
nale des porteurs francais 4 la Banque hypothec’urb de Norvége.
Veuillez agréer, etc.

Son Excellence
Monsieur B. Braadiand,
Ministre des Affaires étrangeres 4 Oslo

Annexe IX

NOTE DU MINISTRE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE AU MINISTRE DE FRANCE A OSLO, ACCOMPA-
GNANT UNE LETTRE DE LA BANQUE HYPOTHECAIRE

. Oslo, le 17 décembre 1931,
Ministére des Affaires étrangéres ‘

Monsieur le Ministre,

Par une note en date du 2 novembre derer, M. du Chayla, d’ordre de
son Gouvernement, a bien voulu appuyer une requéte présentée de nou-
veauparl’ Association nationale des porteurs francais de valeurs mobiligres
4 la Banque hypothécaire de Norvége en vue d’obtenir le service sur la
base de 'or des emprunts émis par celle-ci.

N’ayant pas manqué de soumettre l'affaire & la direction de la Banque
hypothécaire par l'intermédiaire du Ministére des Finances, }’ai 'honneur
de vous faire parvenir ci-joint copie, avec traduction en double exem-
plaire, d'une lettre que la direction a adressée audit Ministére en date
du 2z du mois courant.

Les lettres dont il est question dans la reponse de la direction furent
transmises a votre légation par les notes verbales de ce Ministére en date
des g décembre 19235 et 28 juin 1926.

Veuillez agréer, etc.

[ Signé) D. BRAADLAND.
Monsieur Jaunez, ‘
Ministre de France.

[ Traduction]

1
COPIE D'UNE LETTRE DE LA DIRECTION DE LA J3ANQUE HYPOTHECAIRE
DU RovaUME DE NORVEGE AU MINISTERE DES FINANCES BN DATE DU
2 DECEMBRE 1031

Par une lettre en date du r7 du mois passé, le Ministére a fait parvenir
a la direction copie d'une lettre de la légation de France en cette ville &
M. Braadland, ministre des Affaires étrangéres, en date du 2 du méme
mois avec annexes, dans laquelle on réclame de nouveau, de coté fran-
cais, le paiement sur la base d’or des obligations de la Banque hypothé-
caire de Norvége avec coupons.

La direction s'est antérieurement prononcée sur cette question dans
des lettres adressées 4 'honorable Ministére en date des 6 novembre 1923,
29 mai et 18 juin 1926, dont copies se trouvent jointes 4 la présente .

1 Veir pp. 89 et 97-99 ci-dessus.
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La démarche en question de la légation de France ne semble pas
contenir de faits nouveanx qui nécessiteraient des éclaircissements
ultérieurs de la part de la Banque, et la direction trouve par consé-
quent pouveir, pour le fond, renvover a ses observations antérieures.

On trouve, cependant, devoir préciser de nouveau que la clause or
n'entraine aucune obligation de payer le montant en or, le débiteur ayant
le droit de payer en monnaie ayant cours.

En tout cas la question a été définitivement réglée par la loi du 15
décembre 1923 sur les dettes payables en moennaie-or, dont la teneur suit ;

« 51 un débiteur s’est engagé légalement & acquitter une dette en
couronnes-or et le créancier refuse de recevoir e paiement en billets
de la Banque de Norvége d’aprés leur valeur-or nominale, le débiteur
peut demander gue le paiement soit ajourné jusqu’a suppression de
la dispense de rembourser les billets de banque contre leur valenr-or-
nominale accordée & la Banque de Norvége. Sile créancier se désiste
de son refus, il ne peut demander le paiement de la dette de la
maniére énoncée ci-dessus qu'aprés un préavis de trois mois. Des
intéréts annuels de 4 Y, sont payés pendant la période de sursis.
L'intérét est acquitté en billets de banque d’aprés leur valeur
nominale. »

Par décret royal du 27 septembre 1g31 il a été décidé :

« L'obligation de la Banque de Norvege de rembourser ses billets
est sugpendue temporairement en vertu de la loi sur la Banque de
Norvége, article 7, dernier alinéa. »

La Banque hypothécaire trouve devoir renvoyer 4 ces dispositions,
qui ne sont pas seulement valables pour les porteurs norvégiens mais
aussl pour les porteurs étrangers d’obligations.

L’arrét rendu a La Haye en 1929, dont il est question dans la lettre
de la légation, n'est pas considérée comme liant la Banque hypothécaire,
étant donné que la question devra, éventuellement, étre décidée par un
tribunal norvégien conformément 4 la loi et au dreit norvégiens. On
trouve devoir attirer 1'attention sur le fait que tous les contrats d’em-
pruats dont il est question ici ont ¢été émis en Norvége et y ont été
acceptés par les représentants des différents préteurs.

La letire de la légation de France avec annexes sont renvoyées ci-
incluses. :

Annexe X

LETTRE DU MINISTRE DIZ FRANCE A OS5LO AU MINISTRE DES
AFFAIRES ETRANGERES DE NORVEGE

11 juillet 1932,
Monsieur le Ministre,

D’ordre de mon Gouvernement, j'ai Phonneur d’attirer la plus bien-
veillante attention du Gouvernement norvégien sur les réclamations que
les porteurs frangais de valeurs norvégiennes font valoir auprés de M. le
Ministre des Finances de Norvége, Trois réclamations lui ont été soumises
concernant respectivement :




102 ANNEXES AU MEMOIRE FRANGAIS (N° X)

— les emprunts d’Etat norvégiens 3 % 1860, 3% % rgoo, 33 %
1902, 3 % 1903, 3% % 1904 et 1905,

— les obligations 34 % 1903 de la Banque des propriétaires
agricoles de Norvege,

— les obligations 3 % 1897 de la Vilie d'Oslo,

Ces réclamations sont analogues en ce sens qu'elles tendent & obtenir
que le service des titres ci-dessus énumérés soit assuré sur la base de
Yor et non sur la base du montant nominal de la couronne norvégienne.

Ces réclamations s’appuient d’abord sur le libellé méme des titres.
Les emprunts d’Etat norvégiens cités plus haut sont libellés en couronnes
ou livres sterling avec la clause or. )

Le libellé des obligations 33 %, 1904 de la Bangue des propriéiaires
agricoles de Norvége est analogue & celui des cobligations de la Banque
hypothécaire de Norvege et renferme la mention suivante :

« Nous administrateurs de la Den  Norske Arbeiderbrug- og
Bolighank, ete.... ;

déclarons en wvertu des pouvoirs a nous conférés par la loi
nientionnée ci-dessus et conformément & la loi de finances du
Royaume de Norvége du 17 avril 1875 et a 'autorisation donnée
en date du 13 juillet de cette année par le Ministére royal norvégien
des Finances, devoir au porteur de 1aﬁprésente obligation de Banque
3 et demi pour cent garantie par 'Etat norvégien une somme en
or de trois cents-oixante couronnes ou ¢inq cents francs ou quatre
cent-cing Reichsmark, le kilogramme d’or fin étant calcnlé 4 2.480
couronnes ou 2.7g0 Reichsmark. » i

Les obligations 3 %, 1897 de la Ville &’ Oslo inscrites 4 la cote du Syndicat
des banquiers en valeurs au comptant, renferment les mentions suivantes:

suy le titre ‘

« Nous soussignés, Magistrat du Conseil municipal, reconnaissons
par la présente que la commune de Christiania doit 4 son porteur
la somme de 500 francs en or, somme dont nous nous engageons i
paver 3 %, d'intérét par an, »

sur le coupon \

« Frs. 7,50 payables au Crédit Lyonnais, Kr. 35,40 payables &
in Kaemnerkontoret 4 Christiania, a la' Stockhebms Enskilda Bank
@ Stockholm, 4 la Landmandsbanken, 4 Copenhague ».

Malgré ces dispositions les portewrs frangais ne peuvent obtenir le
paiement de leurs coupons échus et de leurs obligations remboursables
que sur la base de leur montant nominal en couronnes norvégiennes.

Les réclamations des porteurs francais s’appuient également, non seu-
lement sur des décisions de tribunaux francais ou étrangers, mais encore
sur des arréts rendus par la Cour permanente de Justice internationale
de La Haye le 12 juillet zg2g au sujet des emprunts serbes et brésiliens.

M. le Président du Conseil, minisire des Affaires étrangéres, me charge
de faire remarquer & Votre Excellence que l'engagement d’assurer en
or le service de ces emprunts figure expressement et indiscutablement
dans le libellé des titres. Le refus de payer en or pourrait donc &tre
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considéré comme une modification unilatérale du contrat d’emprunt et,
pour les porteurs frangais, comme la viclation d'une promesse.

Le Gouvernement francais me prie également de signaler 4 Votre
Excellence que, soucieux de ménager leur crédit a I'étranger, les Gouver-
nements suédois et danois ont dans des cas semblables continué a faire
honneur 4 l'engagement pris 4 1'égard des porteurs frangais malgré la
dévalorisation de leur monnaie.

Je serais reconnaissant 4 Votre Excellence de vouloir bien faire sou-
metire cette question 4 un nouvel et bienveillant examen et me faire
connaitre la décision que M. le Ministre des Finances de Norvége aura
cru pouvoir prendre & ce sujet.

Veunillez agréer, etc.

Son Excellence
Monsieur B. Braadlancd,
Ministre des Affaires étrangéres a Oslo, etc.

Annexe XTI

NOTE DU MINISTRE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE AU MINISTRE DE FRANCE A OSLO

Ministére
des Affaires étrangéres Oslo, le 16 janvier-1g33.
Monsieur le Minisire,

Par lettre en date du 11 juillet dernier vous avez bien voulu me deman-
der de faire soumettre 4 un nouve! examen les réclamations que les
porteurs frangais de valeurs norvégiennes font valoir auprés du Minis-
tére des Finances de Norvége, réclamations qui tendent a obtenir que
le service de certains titres norvégiens soit assuré sur la base de l'or et
non sur la base du montant nominal de la couronne norvégienne.

Je n’ai pas manqué de saisir en son temps le Ministére des Finances
de cette question et je me permeis de vous citer le centenu d'une com-
munication que je viens de recevoir dudit Ministére, en attendant d’étre
4 méme de vous donner une réponse définitive :

« Ainsi qui'il est connu, le Ministére des Finances est d'avis que
I'on n’est pas tenu d’assurer sur la base de I'or le service des emprunts
dont il s’agit. Le Ministére des Finances a cependant, par suite des
démarches qui ont été faites A ce sujet, soumis la question & un
examen juridique approfondi. Aussitdt cet examen terminé le Minis-
tere reviendra sur la question. »

Veuillez agréer, etc.

{Signé} BRAADLAND,
Monsieut Jaunez,
Ministre 'de France, etc.
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Annexe XIT

NOTE DU MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE AU MINISTRE DE FRANCE A OSLO '

Ministére
des Affaires étrangéres
Oslo, le 15 décembre 1934.
Monsiear le Minisire, :

En me référant & une conversation que vous avez eue avec M, Esmarch
le 18 octobre dernier, au sujet des réclamations des porteurs frangais
de valeurs norvégiennes, tendant & cobtenir que le service de certains
titres norvegiens soit assuré sur la base de l'or et non sur la base du mon-
tant nominal de la couronne norvégienne, j'ai I'honneur de vous faire
savoir que 'examen juridique approfondi de la question, dont jai fait
- mention dans ma note du 18 janvier 1933, n'est pas encore terminé.

En attendant le résuitat de cet examen, je me permets de vous citer
le contenu d'une communication que j’ai recue du Ministére des Finances,
ayant trait aux emprunts extérieurs de I'Etat norvégien 1896, 1900,
1902, 1603, 1904 et 1gos, ainsi qu'a Vemprunt de 1899 pour la construc-
tion de chemins de fer. ‘

Les obligations partielles de ces emprunts ont pratiquement le méme
texte. Dans l'obligation dite principale, dont le texte est reproduit sur
les obligations particlles en norvégien, francais et anglais, le montant
est indiqué en courcnnes norvégiennes, francsg francais et livres sterling
{en ce gui concerne V'emprunt de 1903 le texte anglais et le montant en
livres sterling sont remplacés par un texte allemand et le montant y est
indiqué en Reichsmark). Toutes les obligations, sauf celles de 18gb,
portent I'indication « ¢ guél » (en or) inscrite aprés la mention du montant
en couronnes norvégiennes, Cette mention se trouve aussi dans ’énoncé
des cbligations partielles. En haut des obligations partielles, au-dessous
de I'indication du montant en couronnes porvégiennes, mais pas au-des-
sous de V'indication du montant en valeur étrangére, se trouve également
indiqué : « Mownnaie d’or ». Sur les coupons le montant de I'intérét est
indiqué en diverses espéces sans qu'il seit dit que le montant soit payable
en or. ’

Le Ministére des Finances est d’avis que les mots « en or » qui suivent
Pindication du montant en couronnes norvégiennes impliquent seule-
ment que la couronne est basée sur I'élalon d'or et n'engagent nullement
le débrteur & payer en or oun & accorder un supplément-clause or. Par
conséquent les coupons d’intéréts ont jusqu’ici été remboursés avec leur
montant nominatif en livres sterling & Londres et en couronnes norvé-
giennes & Oslo sans aucun supplément. (La gqiestion du remboursement
en francs frangais dévalorisés et en Reichsmark allemands ne se pose
pas pour le moment.) Les amortissernents sont actuellement couverts
par des rachats.

Lorsque le franc frangais a été dévalorisé par la nouvelle loi monétaire
du 25 juin 1928, I'Etat norvégien a accepté de payer aux porteurs des
obligations en France leurs coupens en livres sterling a Paris an lieu de
les payer en francs frangais. Il est 4 savoir si 'Etat norvégien était obligé
de le faire, étant donné le libellé de 1'obligation.
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On a toutefois cri devoir agir ainsi, ce qui a valu des avantages trés -
considérables pour les porteurs frangais des titres en question.
Veuillez agréer, etc,

(Signé) MOWINCKEL.
Monsieur Amé-Leroy,
Ministre de France, etc.

Annexe XITITT

NOTE DU MINISTRE DE FRANCE AU MINISTRE DES AFFAIRES
ETRANGERES DE NORVEGE

Ministére
des Affaires étrangéres 20 juin rg3s.

Monsieur le Ministre,

Je n’avais pas manqué de faire part & mon Gouvernement de la teneur
d'une communication du prédecesseur de Votre Excellence, datée du
r5 décembre demnier et relative aux réclamations des porteurs frangais
de valeurs norvégiennes.

M. Mowinckel avait bien vouln dans ladite note me faire savoir que
I'examen périodique de la question du paiement en or du service des
emprunts norvégiens, qm est en cours depuis le mois de février 1933,
n'était pas encore terminée. I1 me donnait toutefois connaissance d’une
communication du Ministére des Finances qui pouvait laisser préjuger
de I'opinion norvégienne compéiente en la matiére. .

Aprés un examen de U'ensemble de la question entre M. le Ministre
francais des Finances et !'Association nationale des porteurs francais de
valeurs mobilieres, mon Gouvernement m'’a chargé d'effectuer auprés de
Votre Excellence une nouvelle démarche pour lul exposer les arguments.
qui peuvent étre déposés a I'appui de la theése frangaise.

Jai I'honneur de les lui communiquer ci-joint, en la priant de bien
vouloir attirer sur eux Vattention de M. le Ministre des Finances et de la. -
Commission d’examen.

Veuillez agréer, etc.

Son Excellence Monsieur Koht,
Ministre des Affaires étrangeéres.

Rentes norvégiennes

Ces emprunts étant libellés en couronnes, monnaie d'or, en francs
et en livres sterling, il parait difficile d’admettre que Ja mention «1i
gull » figurant aprés Vindication du montant en couronnes norvégiennes.
implique seulement que la couronne est basée sur 1’étalon-or.

Selon l'arrét de la Cour permanente de Justice internationale de La.
Haye, en date du 12 juillet 1929, relatif aux emprunts fédéraux brési-
liens, il convient d'interpréter le sens des mots «<en or » et non pas de
les 1gn0rer purement et simplement,

Il n'y avait, en effet, nul besoin de qualifier la monnaie norvégienne
si I'on n'avait pas entendu faire de cette qualification un des éléments.
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de la convention, L'intention des parties est d'aufant plus nette, &

cet égard, que le montant des obligations est indiqué en couronnes
norvégiennes, en francs francais et en livres sterling a lewr parité-or.

La Cour permanente de Justice Internationale de La Haye, dans

son arrét du 12 juillet 1920 relatif aux emprunts serbes s’exprime

comme suif : ‘y

¢ Mais, en 8'engageant ainsi, les parties ne se sont pas contentées

de faire simplement usage du mot « franc » ou de prévoir au contrat

un paiement en « francs frangais », elles ont stipulé en « francs-or ».

Il est tout & fait illogique de supposer que leur intention ait

été de prévoir simplement un paiement en espéces-or, on piéces d’or,

sans référence 4 un étalon de valeur. Traiter la clause or comme

si elle indiguait une pure modalité de paiement sans référence a

un étalon de valeur-or serait, non pas I'interpréter, mais la détruire ».

On peut donc dire de méme qu’en spécifiant qu'il s’agissait de cou-
ronnes norvégiennes « i gull » le Gouvernement norvégien n’a pas seule-
ment traité en monnaie nervégienne mais qu'il a assorti le paiement
promis d’une stipulation or qui deit produire ses effets dés lors que la
courcnne norvégienne ne répond plus 4 la monnaie qui a fait objet
des conventions intervenues. i

- Qbligations 3% % Igoy4 de la Bangue des propriétés agricoles de Norvége

La clause or qui figure dans le libellé de ces obligations est manifeste
puisque 'objet de ces obligations est non seulement une somme en or,
mais encore calculée par rapport 4 l'or marchandise. L'argument ci-
dessus rappelé de la Cour permanente de Justice internationale de La
Haye s’applique donc au premier chef en ce quii concerne ces obligations.

Obligations 3 %, 1897 de la Ville d’Oslo

Ces obligations donnent au porteur le droit de toucher une somme de
500 francs ex or, productive d’intéréts aux taux de 3 % l'an. Le capital
des obligations étant stipulé en or, les intéréts doivent de toute évidence
correspondre & 3 %, du capital-or envisagé.

Il est donc incontestable que la somme de fr. 7,50, montant du coupon,
représente une « valeur-or » dans le sens qui a été donné i cefte expres-
sion par l'arrét de la Cour permanente de Justice internationale de La
Haye, du 12 juillet 1g2g, relatif aux emprunts serbes.

Bangue hypothécaire de Norvége

Cet emprunt appelle les mémes observations gue l'emprunt 3% 9
1904 de la Banque des propriétés agricoles de Norvege,

D’une maniére générale, 1l n'est pas possible d'admettre que les mots
«0r », ¢ en of » et « monnaie d’or » n'ont pas d’autre signification que
de déterminer la caractéristique d’une monnaie au moment de la for-
mation du contrat, car une pareille théorie aboutirait & retirer tout
effet & la stipulation or. f
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Annexe XIV

NOTE DU MINISTRE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE AU MINISTRE DE FRANCE A OSLO

Ministére Oslo, le 26 décembre 1536,
des Affaires étrangéres

Monsieur le Ministre,

Pour donner suite & votre lettre en date du 8 septembre dernier,
ayant trait aux réclamations formulées dans le temps par les porteurs
de valenrs norvégiennes, afin d’obtenir que le service de certains emprunts
de 1'Etat norvégien soit effectné sur la base de V'or, j’ai 'honneur de
porter & vofre connaissance le contenu d'une communication que je
viens de recevoir du Ministére des Finances :

« Les antorités compétentes norvégiennes estiment que, depuis
que la France, les Pays-Bas et la Suisse ont abandonné 1’étalon
d’or, la question relative a la clause or se pose en général tout
autrement qu'avant lintroduction de ces mesures monétaires,
Ainsi, d’aprés les informations recues, le Gouvernement francais
a cessé, depuis le 1er octobre dernier, de payer des suppléments-or
4 ses emprunts américains, »

Jn ce gqui concerne la clause or dans les obligations des emprunts de
I'Etat norvégien, le Ministére des Finances, qui a soumis ceite question
4 un examen approfondi an point de vue jundique et financier, déclare
se voir obligé de maintenir 'opinion exprimée dans la communication
citée dans ma lettre du 15 décembre 1934 & M. Amé-Leroy.

En outre, il y a lieu d’ajouter que, méme si on considére la clause or
dans les obligations des emprunts de I’Etat norvégien de 18¢6, 1849,
1600, 1502, 1903, Igo4 et 1905 comme une clause or effective, on doit
admettre que cette clause ne se référe qu’aux montants indiqués en
couronnes norvégiennes et qu’elle ne concerne que les paiements des
intéréts et des acomptes en cette espéce, n'ayant aucun rapport aux -
paiements effectués en livres sterling, francs, ou Reichsmark.

Quant 4 l'obligation de payer les montants indiqués en couronnes
norvégiennes, les valeurs en question sont soumises aux dispositions de
la lei norvégienne du 15 décembre 1923, concernant les créances payables
en or, dont 'article 16, alinéa 1, a la teneur suivante :

« Un débiteur, qui validement a convenu de payer une créance
en couronnes-or, est autorisé de demander une remise du palement,
si le créancier refuse d’accepter le paiement en billets de.la Banque
de Norvége a leur valeur indiguée, tant que la Banque est libérée
de son obligation d’honorer ses billets 4 leur cours nominal, 5i le
créancier renonce & scn droit de refuser le paiement sur la base
ci-dessus mentionnée, il ne peut l'exiger qu’en donnant au débiteur
un délai de trois mois. Le temps de la remise est payable avec
un intérét de 4 pour cent par an. L'intérét est payable en billets
de bangue 4 leur cours nominal ». '

En s’appuyant sur cette loi, les autorités norvégiennes seront obligées
de faire valoir les dispositions y contenues vis-i-vis les porteurs de

8
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valeurs norvégiennes, qui ne seraient pas disposés & accepter paiement
en billets de la Banque de Norvége a leur valeur indiquée.

Faisant savoir ce qui précéde, le Ministére des Finances souligne de
nouveau que I'Etat norvégien a traité les porteurs frangais de valeurs
norvégiennes avec la plus grande bienveillance, lorsque le franc fran-
cais fut dévalorisé en Igzg, en acceptant de payer leurs coupons et
obligations en livres sterling & Paris, au lieu de les payer en francs
francais, bien qu'il n’y fit pas obligé. ‘

Veuillez agreéer, ete.

{Signé) Halvaan KoHT.
Monsieur René Ristethueber, ;
Ministre de France, etc. ;

Annexe XV

NOTE DE L’AMBASSADE DE FRANCE A OSLO AU MINISTERE
DES AFFAIRES ETRANGERES DE NORVEGE, TRANSMETTANT
UN MEMORANDUM :

Ambassade de Trance i
Oslo, le 23 décembre 1946.
-La Banque hypothécaire de Norvége a annoncé en juin dernier
gwelle rembourserait, 4 dater du 1er janvier 1947, toute une série d’em-
prunis émis par elle. Ces emprunts étaient’ a 'origine assortis de la
clause or. Mais aprés I'abandon par la Norvege de P'étalon-or en 1931,
la Banque cessa de reconnaitre cette clause; Un litige s'ensuivit avec
I'Association des porteurs francais de valeurs mobiiéres, litige qui
n'avait pu encore, 4 la veille de la guerre, trouver son réglement.

Dans le mémorandum que I'ambassade de France a I’honneur d’adres-
ser, ci-joint en copie, au Ministére royal des Affaires étrangéres, 1I'Asso-
ciation mationale propose a la Banque hypothécaire de Norvége une
transaction qui, en mettant un terme & un hitige ancien dans des condi-
tions acceptables pour les deunx parties, ne manquerait pas de bénéficier
au crédit matériel et moral de la Norvége. Le Gouvernement fran-
cais exprime le désir que leffort ainsi realisé par les porteurs soit
sérieusement pris en considération. '

L'ambassade de France saisit cette occasion de renouveler au Minis-
tére royal des Affaires étrangéres les assurances de sa haute considération.

OELIGATIONS DE L4 BANQUE HYPOTHECAIRE PU ROYAUME DE NORVEGE

I. — Par uvn avis du 15 juin 1946, la Banque hypothécaire du
Royaume de Norvége a appelé an remboursement anticipé, a la date
du 1er janvier 1947, ses obligations 34 9 1887, 188g, 1891, 1892, 1895,
1808, 1902, Tgo3, I1go7, Ig9og, dont le solde en circulation représente
un montant nominal global de 52.075.040 couronnes norvegiennes.

L’avis ci-joint a été publié en France le 1o juillet 1946, au sujet de
cette opération.

Bien que les avis ne le précisent pas, il est vraisemblable que le rem-
boursement s’effectnera sur la base de la valeur nominale des obliga-
tions en couronnes MOTvEgiennes « monnaie .courante ».
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I1. — Tous les emprunts appelés au remboursement sont cotés a
4 la Bourse de Paris, soit :

an marché offictel Emprunts 34 % 1902, 34 % 1903,
: 3% % 1907, 3% % 1909
aw marché des conrbiers en valenrs ©  Emprunts 3% % 1887, 188q, 18q1,

18gz, 1895, 1808,

Sont également cotés :

a) aw marché officiel : U'emprunt 4 % 1goo, appelé an remboursement
a dater du 1er janvier 1939 ;

&) au marché des courtiers en valeurs: 'emprunt 3% 8 1885. (11
conviendrait de préciser, en ce qui concerne l'appel au rem-
boursement, la situation de cet emprunt dont l'avis ci-joint ne
fait pas mention.) :

I est, d’ailleurs, vraisemblable que la participation frangaise dans les
emprunts ci-dessus visés est, 4 I’heure actuelle, sensiblement inférienre
an montant de 52.074.040 couronnes ci-dessus mentionné.

La Banque hypothécaire du Royaume de Norvége serait, sans doute,
en mesure de donner des indications, au moins approximatives, sur
Pimportance réelle de cette participation.

IT1. — Se référant aux dispositions de la loi norvégienne du 15 dé-
cembre 1923, la Banque hypothécaire du Royaume de Norvége a cesse,
a partir de cette époque, d’assurer a l'égard des porteurs frangais le
service de ses emprunts sur la base de l'or.

Saisie des réclamations des porteurs intéressés, ’Association nationale
des porteurs francais. de valeurs mobilitres a été amenée, en consé-
quence, 4 constituer un comité de défense des cbligataires dans les
conditions indiguées par sa circulaire ci-jointe du r¢ juillet 1926,

Les démarches effectuées & la requéte du comité de défense par 1"Asso-
ciation natienale se sont poursuivies jusqu’au printemps de 1928, Elles
‘ont été suspendues & cette époque en raison du retour de la Norvége
a I'étalon-or a compter du Ier mai 1628, qui a eu pour conséquence e
donner, en fait, satisfaction a la réclamation des porteurs.

Les démarches ont été reprises en rg31 4 la suite du nouvel abandon
de I'étalon-or par la Norvége, édicté par le déecret royal du 27 septembre
1g31. Elles se sont poursuivies jusqu'a 'ouverture des hostilités sans
aboutir 4 un résultat pratique.

En vue de réserver les droits des porteurs qui n’acceptent pas le
paiement de leurs coupons sur la base de leur mentant nominal en
couronnes norvégiennes, les emprunts de la Banque hypothécaire se
négocient a la Bourse de Paris sous deux rubriques « jouissance ancienne »
et « jouissance courante ». Pour la méme raison, l'emprunt 4 9, Igoo
a été maintenu A la cote, malgré son appel général au remboursement

en 1939.

IV. — L’appel au remboursement anticipé des emprunts 34 %, améne
I’Association nationale & reprendre son intervention suspendue durant
la guerre. Elle le fait en s'inspirant de deux ordres de considérations.

En droft, les contrats d’émission des emprunts de la Banque hypo-
thécaire contiennent une clause or d'une précision excepticnnelle, en
raison de la référence a la valeur du kilogramme-or qu’elle comporte.




110 ANNEXES AU MEMOIRE FRANGAIS (N° XV)

La validité de cette clause, qui était, d’ailleurs, libellée en l'espece
dans des termes meins nets, a été sanctionnée par les arréts de la Cour
permanente de Justice internationale, en date du 12z juillet 1929, et
relatifs aux emprunts-or brésiliens et serbes.

La validité de cette clause est également reconnue par la junspru-
dence fran¢aise en matiére d’emprunts internaticnaux, et cela non
seulement dans le cas oit les débiteurs sont étrangers, mais dans le cas
ou les débiteurs sont frangais. Cette jurisprudence a regu, il y a quel-
ques mois, une nouvelle application en ce qui concerne emprunt hellé-
nique 24 % 1808, garanti par la France et ’Angleterre. Les obligations
de cet emprunt remboursable en totalité sont réglées actuellement par
la Banque de France, a raison de ¢5.733,80 francs francais par obli-
gation d’un montant nominal de 2,500 francs-or. Le Trésor hellénique
étant jusqu’a nouvel ordre dans l'impossibilité de transférer les provi-
sions requises pour le remboursement, le Trésor frangais en a, sans
aucune discussion et malgré les difficultés auxquelles il a a faire face,
assumé la charge sur la base du prix d’achat de l'or par la Banque
de France. Il a ainsi exécuté intégralement son engagement de gavant.

Ex fait, I'Association nationale ne peut perdre de vue que:
_ |

a) Abstraction faite du litige concernant la clause or, la Banque
hypothécaire, I'Etat norvégien, les collectivités publiques norvé-
giennes ont toujours assuré le service de leurs emprunts émis €n
France et cela malgré les difficultés résultant de la guerre et de
I’occupation ennemie ; !

b) les autorités norvégiennes ont, en raison des hostilités, pris spon-
tanément des dispositions libérales au sujet de la prorogation des
délais de prescription ,;

¢) les autorités norvégiennes ont également adopté des dispositions

" trés équitables en ce qui concerne la bonification d'interéts sur
le capital des obligations norvégiennes appelées an remboursement
pendant la guerre.

Soucieuse de concilier le droit strict et l’éqdité, I’ Association nationale
estime, pour sa part, possible de résoudre le Litige en suspens depuis
plus de vingt ans entre la Banque hypothécaire et ses obligataires fran-
cais par une transaction dont les modalités sont exposces ci-aprés

a) la transaction s’appliquerait A tous les emprunts 3% % appelés
au remboursement 2 la date du zer janvier 1937, ainsi qu'd 'em-
prunt 34 % 1885-1886 et 4 U'emprunt 4 % 1900 ;

B) tous les coupons échus ou A échoir jusqu’an Ier janvier Ig47
inclus seraient payés sur la base de leur montant nominal en
COUTOnnes norvégiennes ; .

¢) le capital remboursable serait payé 4 la contre-valeur en francs
frangais — au cours du jour de la présentation des titres au rem-
boursement — de 360 couronnes suédotses par obligation unitaire,
tant sur les obligations antérieurement sorties au tirage et non
encore remboursées que sur les obligations remboursables au
1er janvier 1947,

d) I'Association nationale inviterait les porteurs a accepter ces bases
de paiement et demanderait aux deux chambres syndicales de
la Bourse de Paris de rayer de leur cote les emprunts de la Banque
hypothécaire.
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La clause 3] permettrait de liguider les arriérés, sans instituer de
distinction entre les porteurs qui ont conservé leurs coupons et ceux
qui les ont encaissés au fur et & mesure des échéances,

La clause ¢} concilierait, d’une maniére équitable, les théses juri-
diques divergentes de la Banque hypothécaire et de I’Association natio-
nale. Elle reconnaitrait 'option de change en couronnes suédoises dont
les obligations sont assorties et dont bénéficient les porteurs suédeis.
Elle rétablirait ainsi 'égalité de traitement entre les porteurs snédois
et les porteurs frangais,

La clause 4) donnerait 'assurance 4 la Banque hypothécaire que la
transaction une fois conclue, le litige serait définitivement réglé.

Annexe XVI

NOTE DU MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE A L'AMBASSADE DE FRANCE A 0SLO

Ministére
des Affaires étrangéres Qslo, le 17 septembre 1g47.

Par sa note en date du 4 de ce mois, 'ambassade de France a bien
voulu suggérer que le désaccord survenn entre la Banque hypothécaire
de Norvége ct les porteurs de ses obligations soit soumis & 'examen de
la commission mixte qui doit réunir prochainement 4 Oslo des experts
économiques et financiers des deux pays.

Les autorités compétentes norvégiennes, qui ont été saisies de cette
proposition, viennent de faire part 4 ce Ministére qu'en raison du point
de vue déja adopté du cété norvégien dans cette affaire, elles n'entre-
voient pas la possibilité d’avoir recours & de nouvelles négociations. A
leur avis le litige présente un caractére si spécifiquement juridique qu'’il
ne pourrait étre examiné avec avantage par ladite commission.

Le Ministére des Affaires étrangéres en exprime ses regrets & l'ambas-
sade de France, et saisit cette occasion de lui renouveler les assurances
de sa haute considération.

Annexe XVII

NOTE DU MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE A 1LAMBASSADE DE FRANCE A OSLO

Ministére royal
des Affaires étrangéres Oslo, le 10 septembre 1G53.

Le Ministére royal des Affaires étrangéres a 1'honneur de faire savoir
4 Iambassade de France ce qui suit :

Lors des négociations commerciales qui se sont déroulées & Oslo au
mois de mai dernier, il fut proposé du c6té frangais de tenir une confé-
rence d'experts en vue de discuter la situation des porteurs frangais de
certains titres d’emprunts norvégiens libellds en or ou munis d'une
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clanse or. Du c6té norvégien on se déclara prét 4 discuter cette question
et la conférence fut tenue & Oslo les zg et 20 aoiit 1953,

Au nom des porteurs francais des titres en. questlon les représentants
frangais réclamérent principalement que le pdiement soit effectué en or.
Subsidiairement, ils demandérent que les dispositions de larticle 12, 8,
1, de l'Accord de Londres du 27 février 1933 sur les dettes extérieures
allemandes soit, par analogie, appliquées en la matiére.

En ce qui concerne l'allégation frangaise selon laquelle les débiteurs
norvégiens seraient tenus d'effectuer des paiements en or, le point de
vue norvégien fut exposé 4 'ambassade de France dans des notes ver-
hales du Ministére royal en date du 15 décembre 1934 et du 26 décembre
1936. Aprés avoir soumis la question a un nouvel examen, les autorités
norvégiennes considérent qu’il n’y a pas lieu de modifier ce point de vne.

Etant donné que I'Accord du 27 fevrier 1953 sur les dettes extérieures
allemandes traite d’une toute autre série de droits et d’obligations,
les autorités compétentes estiment qu'il 0’y a pas lien, non plus,
d’appliquer, par analogie, les dispositions dudit accord aux emprunts en
question.

Ce qui précéde fut porté a la connaissance. des représentants francais
a la conférence d'Oslo les 19 et 20 aofit 1933,

Lé Ministére royal saisit cette occasion pour renouveler & 'ambassade
de France les assurances de sa trés haute considération.

\

Aunnexe XVIIT |

NOTE DE L’'AMBASSADE DE FRANCE A OSLO AU
MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES DE NORVEGE

i

Ambassade de France |
. | 27 janvier 1955.
AIDE-MEMOIRE

Le probléme du service ef du remboursement des emprunts norvégiens
" likellés en or ou assortis d’une clause or est depms de longues années
I'objet d’un différend entre Jle Gouvernement norvégien et les porteurs
francais des titres de ces emprunts représentés par I'Association nationale
des porteurs frangais de valenrs mobiligres.

Les emprunts en cause sont les suivants

Emprunts du Royaume de Norvége : ‘

Emprunts 3 %, or 1896, 3% % or 1900, 3% % or 1902, 3 % or 1go3,

3% % or 1904-1g05. \

Emprunts de la Bangue fypothécairve du Royawme de Noryége :
Emprunts 3% % or 1888-18g8, 3} Y%, or 1902, 3% % or 1903-1907,
3% % or différé 190g, 4 % or 1goo.

ﬁmpmm de la Bangue des propriéids agmcolss et habitations ouvriéres :
Emprunt 3% %, or 1go4. ‘ -

En cffet, en application des dispositions du decret royal du 27 septem-

bre 1931 suspendant la convertibilité des billets émis par la Banque de
Norvege, le service de ces emprints n'est plus agsuré depuis cette date
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que sur la base du montant nominal des obligations en couronnes norvé-
giennes, monnaie courante.

Dés 1931, l'Association nationale des porteurs frangais de valeurs
mobiliéres est intervenue auprés des autorités norvégienncs pour obtenic
que ce service soit repris sur la base du montant nominal en or confor-
mément aux dispositions du contrat d’émission des titres de chaque
emprunt. Ces démarches se sont poursuivies jusqu’d I'ouverture des hos-
tilités sans aboutir.

Au lendemain de la guerre, I'Asscciation nationale, aprés avoir repris
ses interventions sans plus de succés, proposa finalement 4 la Banque
hypothécaire du Royaume de Norvége de soumettre ce litige 4 1'arbitrage
de la Cour d'arbitrage instituée aupres de la Chambre de commerce inter-
nationale, Mais cette suggestion fut repoussée.

Prenant fait et cause pour les porteurs frangais intéressés, le Gouver-
nement frangais, 4 'occasion des négociations ayant eu lien a4 Oslo en
mai 1953 pour le renouvellement de I'accord commercial, demanda au
Gouvernement norvégien qu'il soit procédé a un nouvel examen de la
situation de ces porteurs en vue de faire droit a leur demande de régle-
ment de leur créance sur la base de 'or, on tout au moins sur celle de
la valeur des titres en dollars américains calculée & la parité lors de leur
€mission,

Par un échange de letires entre les présidents des deux délégations
en date du 22 mai 1933, échange annexé au protocole commercial signé
a Oslo le méme jour, les autorités norvégiennes acceptérent 'onverture
A ce sujet de conversations entre experts des deux pays.

Ces entretiens eurent lieu a Oslo les 19 et 20 aolt 1953. Ils n'abouti-
rent 4 aucun résultat.

La délégation frangaise fit valoir, en faveur de la validité de la clause
or, le précédent que constituaient les arréts de la Cour permanente de
Justice internationale en date du 12 juillet 1929 et relatifs aux emprunts
brésiliens et serbes, ainsi que '’ Accotd intervenu 4 Londres, le 27 février
1953, en ce qui concerne le réglement des dettes allemandes, accord
auquel le Gouvernement norvégien participa et qui prévoit le réglement
des dettes allemandes libellées en marks-or ou assorties d'une clause or,
sur la base.de leur montant nominal en dollars des Etats-Unis calculé
au taux de change en vigueur lors de I'émission de ces emprunts.

La délégation norvégienne refusa de régler le litige sur cette base et
précisa que la plupart des porteurs frangais avaient déja accepté le mode
de paiement qui leur était offert puisque, sur un montant iotal de 19
millions de couronnes d’obligations émises en France, 'ensemble des
titres restant 4 rembourser représentait a peine 5 millions de couronmnes.
Cette position fut confirmée par une note adressée 3 l'ambassade de
France 4 Oslo par le Ministére des Affaires étrangéres norvégien en date
du 10 septembre 1933.

Le Gouvernement frangais renouvela sa demande au cours des conver-
sations ayant eu lieu & Oslo en mai 1954 pour le renouvellement de 'ac-
cord commercial. La délégation frangaise fit valoir 4 ce sujet une recom-
mandation de la Banque internationale pour la Reconstruction et le
Développement, émise 4 1'occasion d'un prét par cette institution 4 la
Norvége et invitant les autorités norvégiennes i accepter, au sujet de
cette affaire, les décisions de toute cour ayant une juridiction sur le
litige,.y compris la Cour internationale de La Haye. Dans ces conditions,
la délégation frangaise proposa 4 la délégation norvégienne la désigna-
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tion par les deux Gouvernements d'un arbitre auquel serait soumis les
diftérents points litigieux.

La délégation norvégienne déclara que la position de son Gouverne-
ment restait définie par la note du Ministére des Affaires étrangéres
nervégien du To septembre 1953 et s'abstint de répondre sur la proposi-

- tion d’arbitrage. ‘

Depuis ces négociations, les autorités norvégiennes n’ont pas davantage
répondu & l'offre francaise de recourir & un arbitre qui serait désigné
d'un commun accord par les deux Gouvernements.

|

* .
* *

Il apparait ainsi que, malgré plusieurs tentatives du Gouvernement
de la République francaise, le litige existant entre le Gouvernement
norvégien et les porteurs francais de titres d’emprunts norvégiens libellés
en or on assortis d'une clause or n’a pu étre réglé par des négociations
directes, Il convient, dans ces conditions, de déterminer, sur la base des
principes généraux du droit international, si la clause or dont ces em-
prunts sont assortis doit étre respectée.

Le Gouvernement de la République francaise propose, en conséquence,
au Gouvernement norvégien de porter le litige devant le juge interna-
tional, |

Annexe XIX

i
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NOTE DU MINISTERE DES AFFAIRES ETRANGERES DE
NORVEGE A L’AMBASSADE DE FRANCE A OSLO

Ministére royal ‘ .
des Affaires étrangéres Oslo, le 2 février 1gs5.

Le Ministére royal des Affaires étrangéres a' 'honneur de se référer 4
I'aide-mémoire de 'ambassade de France, en date du 27 janvier 1955,
au sujet du différend qui a été soulevé par I'Association nationale des
porteurs francais de valeurs immobilitres au nom des porteurs fran-
cais de certains titres d’emprunt norvégiens libellés en or oun assortis.
d’une clause or. L’aide-mémoire conclut en proposant que le différend
soit porté devant la Cour internationale de Justice. Clest avec regret
que le Ministére royal doit informer 'ambassade que le Gouvernement
norvégien ne se voit pas & méme d’accepter la proposition francaise.

Etant donné que les porteurs francais intéressés estiment que les débi-
teurs norvégiens sont en défaut en ce qui concerne leurs engagements
aux termes des titres, le Gouvernement norvégien est d’avis que la
procédure normale et réguliére serait que les porteurs des obligations.
intentent des procés contre les débiteurs norvégiens respectifs, et que les.
litiges soient réglés par les tribunaux compétents en Norvege.

Le Gouvernement norvégien ne voit, pour sa part, aucune raison pour
. qu'une exception soit faite, dans cette affaire, a la régle de droit inter-

national public selon laquelle 'action internationale ne peut étre exercée
qu’aprés I'épuisement des recours locaux., ‘

!
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Le Ministére royal saisit cette occasion pour renouveler a1’ ambabsclde
de France les assurances de sa trés haute considération,

Annexe XX

ARRET DE LA COUR DE CASSATION DU 21 JUIN 1950

{Gazette du Palais, 1950, n° 2, p. I41.)

Cour DE cassation (Ch. civ., sec. civ.), 2I juin 1950
Eiat francais ¢. Comité de la Bouwrse d'Amsterdam et Momnren

La Cour, — Sur le moyen unique pris en ses diverses branches :

Attendu que l'arrét attaqué énonce qu'en juin 1927, la Société des
services contractuels des Messageries maritimes a procédé 4 un emprunt
obhgqtmre de 11 milkions de dollars canadiens, dont 9.500.000 étaient
émis au Canada et 1.500.000 aux Pays-Bas ; qu'il était prévu, tant dans
Ies titres de 'emprunt que dans les prospectus d’émission, que le prin-
cipal et l'intérét-de toutes les obligations en circulation seraient payables
en monnaie d’or du Dominion du Canada, égale a I'étalon de poids et
de finesse existant au 1o mai 1927 ; que le prospectus émis en Hollande
offrait, en outre, aux souscripteurs, la facuité de se faire payer, soit au
Canada, aux gumhcts de la Royal Bank, soit aux Pays-Bas en florins
hollandais au cours du jour, promesse étant faite d’une demande de
cotation de la totalité de I'emprunt de la Bourse d’Amsterdam ;

Attendu que la Cour d’appel, & tort selon le pourvoi, condamne la
Société 4 payer aux obligataires, sur la place de leur choix, les coupons
et les titres amortis sur la base de l'or et non du dollar canachen tel
qu'il a4 été, postérieurement a 'emprunt, impérativement defini par la
16i canadienne du 1o avril 1637, interdisant la stipulation et 'exécution
de toutes clauses or ;

Attendu que, si tout contrat international est nécessairement rattaché
alaloi d'un Etat, la Cour d’appel, interprétant souverainement le contrat
1itigieux reléve, tant dans ses motifs propres que dans ceux du jugement
gqu'elle confirme, qu’il resulte de Uanalyse des documents de la cause que
V'opération, dont le réglement est prévu, «en une monmaie stable, de
poids et de finesse definis», constitue un emprunt international, la
Société francaise débitrice, ayant son siége en France, empruntant &
étranger des fonds pour les besoins de son exploitation et devant rem-
bourser les préteurs sur des places étrangéres, ce qui implique un double
mouvement de fonds de pays 4 pays ;

Attendu qu’il appartient aux parties, en un tel contrat, de convenir,
méme contrairement aux régles impératives de la loi interne appelée a
régir leurs conventions, une clause valeur-or, dont la loi frangaise du
25 juin 1928 reconnait la validité, en conformité avec la notion francaise
de {ordre public international ;

Attendu qu'il résulte des constatations des j juges du fond que les contrac-
tants s'étaient référés 4 la valeur-or du dellar canadian d’aprés la lei
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- canadienne en vigueur lors de la formation du contrat et qu’ « en spéci-
fiant que la société empruntense serait débitrice d’'une quantité d'or déter-
minée », ils avaient, par avance, entendu soustraire leurs conventions &
toutes mesures leglslatwes susceptlbles de diminuer le montant de la
dette en modifiant le poids et le titre du dellar-or;

Attendu que cette interprétation, qui se fondc sut celle méme que
les parties ont donnée de leurs conventions, expliquées et complétées
dans la pl.lbll(:lle faite en Hollande échappe au controle de la Cour de
cassation ; — D'ou il suit qu'en statuant commie il I'a fait, l'arrét attaqué,
qui ne contlem: pas de contradictions et répond aux chefs des conclu-
sions, n’a violé aucun des textes visés au rnoyen

PAR cES MOTIFS, — Re;efte

Annexe XXT

EXTRAITS DE L’'ACCORD DU 27 FEVRIER 1953 SUR LES
DETTES EXTERIEURES ALLEMANDES
(Avticle 43, paragraphe 1, duw Réglement de la Cour)

ARTICLE IZ .
Traitement des clausesior

Pour I"établissement des modalités de réglement et pour le paiement de
toute dette exprimée en monnaie non allemande sur une base or ou
avec une clause or, le montant a payer sera, sauf disposition partlcuhere
contraire des anhexes au présent Accord, determmc comme suit :

) le montant & payer au titre d’une dette qui, aux termes de I’obii-
gation existant au moment de l'établissement des medalités de
réglement, est exprimée ou payable en dollars des Etats-Unis
on en francs suisses sur une base or ou avec une clause or, sera
déterming sans égard A cette base or ou 4 cette clause or. Tout
nouveau contrat conclu entre le créancier et le débiteur au sujet
d'une telle dette sera e;\pnme en dollars des Etats-Unis ou en
francs suisses, sans référence 4 la valeur de la monnaie en cause
par rapport a 1’01', et ne contiendra pas dé clause or ;

b) le montant 4 payer au titre d'une dette qui, aux termes de 'obli-
gation existant au moment de I'établissement des modalités de
réglement, est exprimée ou payable dans une autre monnaie nen
allemande sur une base or ou avec une: clause or sera déterminé
comme suit :

{1} la contre-valeur en dollars des EtdtSrUDl‘S du mentant nominal
exigible sera calculée sur la base du taux de change en vigueur
4 la date a laquelle l'obligation a été contractée ou, s'il s’agit
d’une dette obligataire, en vigueur 4 la date d’émission des obli-
gatlons ; ‘

{ii} le montant en dollars ainsi obtenu sera converti dans la monnaie
-dans laquelle 'obligation doit étre payée conformément aux
dispositions de l'article 11, sur la base du taux de change entre
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le dollar des Etats-Unis et cette monnaie en vigueur  la date a
laguelle le montant payable est exigible ; toutefois, an cas
oi1 ce taux de change serait moins favorable pour le créancier
%ue. le faux de change du Isr aolt 1g52 entre le dollar des

tats-Unis et cette monnaie, la conversion sera faite sur la
base du faux de change en vigueur le 1ot aoiit 1952.

ANNEXE IV : CHAPITRE B — PRINCIPES GENERAUX

Article 6, — Conversion en Deutschemark

1} Les créances en Reichsmark seront réglées aprés que le créancier
étranger aura déclaré accepter que sa créance soit convertie en Deutsche-
mark au méme taux que le serait une créance analogue d'un créancier
allemand. La présente disposition s'applique également aux créances
pécuniaires en Mark-or ou Reichsmark avec clause or qui ne présentent
pas un caractére spécifiquement étranger au sens de 'alinéa 2) ci-aprés.
Le Controle des changes allemand continuera a accorder l'autorisation
éventuellement nécessaire soit & la conversion selon la loi de conversion,
s0it 4 la réévaluation selon la légisiation relative aux bilans en Deutsche-
mark, dans 1a mesure ol le créancier a droit 4 la conversion on 4 la rééva-
luation.

2) Il a été convenu que les créances pécuniaires financiéres et les
hypothéques en Mark-or ou en Reichsmark avec clause or, présentant un
caractére spécifiquement étranger, seraient converties en Deutschemark
au taux de I Mark-or ou 1 Reichsmark avec ¢lause or pour 1 Deutsche-
mark. '

La définition des critéres applicables pour décider du caractére spécifi-
quement étranger des créances ci-dessus fera l'objet de négociations
ultérieures. Les parties aux négociations réservent leur position quant
a la détermination des cas dans lesquels le principe ainsi établi pourra
étre appliqué ainsi que de ses modalités d’application. Il appartiendra
a la delégation allemande de décider de quelle maniére la solution qui
sera trouvée pourra étre insérée dans le cadre des lois allemandes sur la
réforme monétaire et sur la péréquation des charges nées de la guerre ou
de 'aprés-guerre, :

Les négociations prévues ci-dessus entre une délégation allemande et
des représentants de créanciers devraient avoir lieu avant le 31 octobre
1952 au plus tard.






